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GAMMA CHIMICA SP.A.

Bilancio di esercizio al 28-02-2026

Dati anagrafici

Sedla fip VIA LEPETIT 8
LAINATE MI
Codice Fiscale 04611330152
Numero Rea Ml MI-1028814
P.I. 04611330152
Capitale Sociale Euro 1.100.000 i.v.

Forma giuridica
Settore di attivita prevalente (ATECO)

SOCIETA' PER AZIONI
468509

Societain liquidazione no

Societa con socio unico no

Societa sottoposta ad altrui attivita di direzione e coordinamento si
Denominazione della societa o ente che esercita l'attivita di direzione = STOCKMEIER
e coordinamento HOLDING SE
Appartenenza a un gruppo si
Denominazione della societa capogruppo ag?_gﬁ\l'\éElsEER
Paese della capogruppo GERMANIA
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Stato patrimoniale

Stato patrimoniale
Attivo
B) Immobilizzazioni

| - Immobilizzazioni immateriali
4) concessioni, licenze, marchi e diritti simili
6) immobilizzazioni in corso e acconti
7) altre
Totale immobilizzazioni immateriali

Il - Immobilizzazioni materiali
1) terreni e fabbricati
2) impianti e macchinario
3) attrezzature industriali e commerciali
4) altri beni
5) immobilizzazioni in corso e acconti
Totale immobilizzazioni materiali

11l - Immobilizzazioni finanziarie
1) partecipazioni in

28-02-2026 31-12-2024

100.574 142.059
224.738 110.006
1.042.456 1.017.337
1.367.768 1.269.402

18.706 32.552
3.474.760 3.902.032
390.241 461.904
1.799.192 2.246.110
1.069.186 583.493

6.752.085 7.226.091

d-bis) altre imprese 68 68
Totale partecipazioni 68 68
2) crediti
d) verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti
esigibili oltre I'esercizio successivo 30.000 30.000
Totale crediti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti 30.000 30.000
d-bis) verso altri
esigibili oltre I'esercizio successivo 2.400 2.400
Totale crediti verso altri 2.400 2.400
Totale crediti 32.400 32.400
Totale immobilizzazioni finanziarie 32.468 32.468

Totale immobilizzazioni (B)
C) Attivo circolante
| - Rimanenze
1) materie prime, sussidiarie e di consumo
4) prodotti finiti e merci
5) acconti
Totale rimanenze
I - Crediti
1) verso clienti
esigibili entro I'esercizio successivo
Totale crediti verso clienti
4) verso controllanti

8.152.321 8.527.961

81.444 135.175
19.748.828 20.497.777
78.618

19.830.272 20.711.570

45.270.378 58.422.292
45.270.378 58.422.292

esigibili entro I'esercizio successivo 459.935 259.156
Totale crediti verso controllanti 459.935 259.156
5) verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti
esigibili entro I'esercizio successivo 352.308 395.354
Totale crediti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti 352.308 395.354
5-bis) crediti tributari
esigibili entro I'esercizio successivo 205.248 827.759
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Totale crediti tributari 205.248 827.759
5-ter) imposte anticipate 211.499 212.410
5-quater) verso altri
esigibili entro I'esercizio successivo 2.959.619 2.938.331
esigibili oltre I'esercizio successivo 279.584 406.666
Totale crediti verso altri 3.239.203 3.344.997
Totale crediti 49.738.571 63.461.968
1l - Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
2) partecipazioni in imprese collegate - 5.200
Totale attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni - 5.200

IV - Disponibilita liquide

1) depositi bancari e postali 2.197.292 4.772.923
3) danaro e valori in cassa 1.089 957
Totale disponibilita liquide 2.198.381 4.773.880
Totale attivo circolante (C) 71.767.224 88.952.618
D) Ratei e risconti 368.220 275.026
Totale attivo 80.287.765 97.755.605
Passivo
A) Patrimonio netto
| - Capitale 1.100.000 1.100.000
Il - Riserva da soprapprezzo delle azioni 273.231 273.231
Il - Riserve di rivalutazione 782.325 782.325
IV - Riserva legale 220.000 220.000
VI - Altre riserve, distintamente indicate
Riserva avanzo di fusione 1.089.373 1.089.373
Totale altre riserve 1.089.373 1.089.373
VIII - Utili (perdite) portati a nuovo 36.422.523 39.799.561
IX - Utile (perdita) dell'esercizio 2.016.269 3.765.819
Totale patrimonio netto 41.903.721 47.030.309
B) Fondi per rischi e oneri
1) per trattamento di quiescenza e obblighi simili 153.492 133.516
2) per imposte, anche differite - 150.785
4) altri 144.845 161.237
Totale fondi per rischi ed oneri 298.337 445,538
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 1.695.381 2.068.876
D) Debiti
4) debiti verso banche
esigibili entro I'esercizio successivo 9.448.546 13.810.851
esigibili oltre I'esercizio successivo - 300.950
Totale debiti verso banche 9.448.546 14.111.801
6) acconti
esigibili entro I'esercizio successivo - 2.190
Totale acconti - 2.190
7) debiti verso fornitori
esigibili entro I'esercizio successivo 22.555.391 30.381.798
Totale debiti verso fornitori 22.555.391 30.381.798
11) debiti verso controllanti
esigibili entro I'esercizio successivo 107.166 -
Totale debiti verso controllanti 107.166 -
11-bis) debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti
esigibili entro I'esercizio successivo 570.731 223.016
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Codice fiscale: 04611330152

GAMMA CHIMICA S.P.A.

Totale debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti 570.731 223.016
12) dehbiti tributari
esigibili entro I'esercizio successivo 485.165 496.253
Totale debiti tributari 485.165 496.253
13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
esigibili entro I'esercizio successivo 471.136 674.965
Totale debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 471.136 674.965
14) altri debiti
esigibili entro I'esercizio successivo 2.026.652 1.445.054
Totale altri debiti 2.026.652 1.445.054
Totale debiti 35.664.787 47.335.077
E) Ratei e risconti 725.539 875.805
Totale passivo 80.287.765 97.755.605
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Conto economico

28-02-2026 31-12-2024
Conto economico
A) Valore della produzione

1) ricavi delle vendite e delle prestazioni 173.225.220 196.052.699
5) altri ricavi e proventi
altri 484.733 1.286.238
Totale altri ricavi e proventi 484.733 1.286.238
Totale valore della produzione 173.709.953  197.338.937
B) Costi della produzione
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 140.279.858 162.466.096
7) per servizi 16.279.473 16.376.279
8) per godimento di beni di terzi 2.123.410 1.680.647
9) per il personale
a) salari e stipendi 6.351.073 5.968.575
b) oneri sociali 2.038.120 1.873.346
c) trattamento di fine rapporto 492.049 502.285
Totale costi per il personale 8.881.242 8.344.206
10) ammortamenti e svalutazioni
a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 247.863 136.944
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 1.228.790 1.197.272
d) svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilita liquide 250.000 -
Totale ammortamenti e svalutazioni 1.726.653 1.334.216
11) variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 802.680 257.558
12) accantonamenti per rischi 35.000 53.000
14) oneri diversi di gestione 731.013 776.753
Totale costi della produzione 170.859.329 191.288.755
Differenza tra valore e costi della produzione (A - B) 2.850.624 6.050.182

C) Proventi e oneri finanziari
15) proventi da partecipazioni
da imprese sottoposte al controllo delle controllanti 165.000 -
Totale proventi da partecipazioni 165.000 -
16) altri proventi finanziari
d) proventi diversi dai precedenti

altri 41.788 25.779
Totale proventi diversi dai precedenti 41.788 25.779
Totale altri proventi finanziari 41.788 25.779
17) interessi e altri oneri finanziari
altri 290.714 826.442
Totale interessi e altri oneri finanziari 290.714 826.442
17-bis) utili e perdite su cambi (87.868) 45.626
Totale proventi e oneri finanziari (15 + 16 - 17 + - 17-bis) (171.794) (755.037)

D) Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie
19) svalutazioni

a) di partecipazioni - 25.800
Totale svalutazioni - 25.800
Totale delle rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie (18 - 19) - (25.800)
Risultato prima delle imposte (A-B +-C + - D) 2.678.830 5.269.345

20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate
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imposte correnti 917.214 1.334.849
imposte relative a esercizi precedenti (72.324) -
imposte differite e anticipate (149.873) 168.677
proventi (oneri) da adesione al regime di consolidato fiscale / trasparenza fiscale 32.456 -
Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate 662.561 1.503.526

21) Utile (perdita) dell'esercizio 2.016.269 3.765.819
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Rendiconto finanziario, metodo indir etto

28-02-2026  31-12-2024
Rendiconto finanziario, metodo indiretto
A) Flussi finanziari derivanti dall'attivita operativa (metodo indiretto)

Utile (perdita) dell'esercizio 2.016.269 3.765.819
Imposte sul reddito 662.561  1.503.526
Interessi passivi/(attivi) 248.926 800.663
(Dividendi) (165.000) -
(Plusvalenze)/Minusvalenze derivanti dalla cessione di attivita 300.272 130.990

1) Utile (perdita) dell'esercizio prima d'imposte sul reddito, interessi, dividendi e plus
/minusvalenze da cessione

Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale
circolante netto

Accantonamenti ai fondi 777.049 647.770
Ammortamenti delle immobilizzazioni 1.476.653 1.334.216

Totgle retpﬂche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel 2.953.702 1.081.986
capitale circolante netto

3.063.028  6.200.998

2) Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale circolante netto 5.316.730  8.182.984
Variazioni del capitale circolante netto
Decremento/(Incremento) delle rimanenze 881.298 178.940
Decremento/(Incremento) dei crediti verso clienti 12.744.181  4.519.703
Incremento/(Decremento) dei debiti verso fornitori (7.371.526) 1.103.723
Decremento/(Incremento) dei ratei e risconti attivi (93.194) 175.894
Incremento/(Decremento) dei ratei e risconti passivi (150.266) (155.887)
Altri decrementi/(Altri Incrementi) del capitale circolante netto 100.723 591.124
Totale variazioni del capitale circolante netto 6.111.216 6.413.497
3) Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale circolante netto 11.427.946 14.596.481
Altre rettifiche
Interessi incassati/(pagati) (248.926) (423.654)
(Imposte sul reddito pagate) (812.434) (1.730.201)
Dividendi incassati 165.000 -
(Utilizzo dei fondi) (1.047.745) (1.156.600)
Totale altre rettifiche (1.944.105) (3.310.455)
Flusso finanziario dell'attivita operativa (A) 9.483.841 11.286.026

B) Flussi finanziari derivanti dall'attivita d'investimento
Immobilizzazioni materiali

(Investimenti) (2.106.936) (3.379.663)
Disinvestimenti 1.051.880 2.059.384
Immobilizzazioni immateriali
(Investimenti) (346.229) (435.237)
Disinvestimenti - 3.125
Attivita finanziarie non immobilizzate
Disinvestimenti 5.200 -
Cessione di rami d'azienda al netto delle disponibilita liquide - 497.027
Flusso finanziario dell'attivita di investimento (B) (1.396.085) (1.255.364)
C) Flussi finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento
Mezzi di terzi
Incremento/(Decremento) debiti a breve verso banche (4.362.305) (2.179.873)
(Rimborso finanziamenti) (300.950) (3.321.880)
Mezzi propri
Bilancio di esercizio al 28-02-2026 Pag. 7 di 49
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(Dividendi e acconti su dividendi pagati)

Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C)
Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A + B = C)
Disponibilita liquide a inizio esercizio

Depositi bancari e postali

Danaro e valori in cassa

Totale disponibilita liquide a inizio esercizio
Disponibilita liquide a fine esercizio

Depositi bancari e postali

Danaro e valori in cassa

Totale disponibilita liquide a fine esercizio

(6.000.000) -
(10.663.255)  (5.501.753)
(2.575.499)  4.528.909

4.772.923 243.808
957 1.163
4.773.880 244971

2197.292  4.772.923
1.089 957
2.198.381  4.773.880

Bilancio di esercizio al 28-02-2026
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Nota integrativa al Bilancio di esercizio chiuso al 28-02-2026

Nota integrativa, parteiniziale

Il bilancio d'esercizio di Gamma Chimica S.p.A. (nel seguito anche ‘Societd’), redatto in conformita alle norme contenute
negli articoli 2423 e seguenti del Codice civile, interpretate ed integrate dai principi contabili emanati dall’ Organismo Italiano
di Contabilita (i ‘principi contabili OIC'), si compone dei seguenti documenti: Stato Patrimoniale, Conto Economico,
Rendiconto Finanziario e Nota Integrativa.

Il Rendiconto Finanziario presenta le variazioni, positive o negative, delle disponibilita liquide avvenute nell’ esercizio ed e
stato redatto con il metodo indiretto utilizzando lo schema previsto dal principio contabile OIC 10.

Lo Stato Patrimoniale, il Conto Economico e il Rendiconto Finanziario sono stati redatti in unita di Euro, senza cifre
decimali, analogamente a valori riportati nella Nota Integrativa, salvo ove diversamente specificato.

Le voci con importo pari a zero sia nell’ esercizio in corso sia nell’esercizio precedente non sono indicate nei prospetti di
bilancio.

Se le informazioni richieste da specifiche disposizioni di legge non sono sufficienti a dare una rappresentazione veritiera e
corretta sono fornite le informazioni complementari ritenute necessarie allo scopo.

Per quanto riguarda I’ attivita della Societa e i rapporti con le altre societd del gruppo si rinvia a quanto indicato nella
Relazione sulla Gestione, predisposta dagli Amministratori della Societa a corredo del presente bilancio.

| fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’ esercizio e la proposta di destinazione del risultato dell’ esercizio sono esposti

in appositi paragrafi della presente Nota Integrativa.

Fatti di rilievo dell’esercizio

L’ Assemblea straordinaria degli azionisti, con atto redatto di fronte a notaio Arrigo Roveda con studio in Milano Via Mario
Pagano 65, registrato presso I’ Agenzia delle Entrate il giorno 30 settembre 2025 a n. 98052 ha deliberato in data 25
settembre 2025 la modifica dello Statuto, nonché la modifica della data di chiusura dell’ esercizio sociale al’ ultimo giorno del
mese di febbraio; piu in dettaglio, con lo scopo di allinearsi alo standard del gruppo, si & optato di modificare la data di
chiusura dell'esercizio sociae, in precedenza fissata al 31 dicembre di ogni anno, fissandola all'ultimo giorno del mese di
febbraio di ogni anno; per effetto di tale modifica I'esercizio in commento & di 14 mesi e si & chiuso pertanto il 28 febbraio
2026.

| dati esposti nel presente bilancio vanno quindi letti anche in considerazione della maggiore durata del periodo di

riferimento.

Criteri di formazione

Redazione del bilancio

Le informazioni contenute nel presente documento sono presentate secondo I’ ordine in cui le relative voci sono indicate nello

stato patrimoniale e nel conto economico.
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In riferimento a quanto indicato nella parte introduttiva della presente nota integrativa, si attesta che, ai sensi dell’ art. 2423,
comma 3 del codice civile, qualora le informazioni richieste da specifiche disposizioni di legge non siano sufficienti a dare
una rappresentazione veritiera e corretta della situazione aziendale vengono fornite le informazioni complementari ritenute
necessarie allo scopo.

11 bilancio d'esercizio, cosi come la presente nota integrativa, sono stati redatti in unitadi euro.
Principi di redazione

La valutazione delle voci di bilancio & stata fatta ispirandosi a postulati generali della prudenza e della competenza, nella
prospettiva della continuita aziendale; la rilevazione e la presentazione delle voci € stata effettuata tenendo conto della
sostanza dell’ operazione o del contratto, ove compatibile con le disposizioni del Codice civile e dei principi contabili OIC.

Sono stati altresi rispettati i postulati della costanzanei criteri di valutazione, rilevanza e comparabilita delle informazioni.

In applicazione dei sopra menzionati postulati:

* |a vautazione degli elementi componenti le singole voci delle attivita o passivita € avvenuta separatamente, per
evitare che i plusvalori di acuni elementi possano compensare i minusvalori di altri. In particolare, gli utili sono stati
inclusi solo se realizzati entro la data di chiusura dell’ esercizio, mentre si € tenuto conto dei rischi e delle perdite di
competenza dell’ esercizio, anche se conosciuti dopo la chiusura dello stesso;

® S e tenuto conto dei proventi e oneri di competenza dell’ esercizio indipendentemente dalla data dell’incasso o del
pagamento. La competenza € il criterio temporale con il quale i componenti positivi e negativi di reddito sono stati
imputati al conto economico ai fini della determinazione del risultato d’ esercizio;

® gli Amministratori hanno effettuato una valutazione prospettica della capacita dell’ azienda a costituire un complesso
economico funzionante destinato alla produzione di reddito per un prevedibile arco temporale futuro, relativo a un
periodo di ameno dodici mesi dalla data di riferimento del bilancio. La valutazione effettuata non ha identificato
significative incertezze in merito a tale capacita; s rimanda a quanto descritto nel successivo paragrafo “Continuita
aziendale’;

® |’individuazione dei diritti, degli obblighi e delle condizioni si & basata sui termini contrattuali delle transazioni e sul
loro confronto con le disposizioni dei principi contabili per accertare la correttezza dell’iscrizione o della
cancellazione di elementi patrimoniali ed economici;

® | criteri di valutazione non sono stati modificati rispetto all’ esercizio precedente al fine di ottenere una omogenea
misurazione dei risultati della Societa nel susseguirsi degli esercizi, ad eccezione della modifica del criterio di
valorizzazione delle rimanenze di magazzino dal metodo LIFO a metodo del costo medio ponderato, con effetto
retroattivo al 1° gennaio 2025 come commentato nel paragrafo “Cambiamenti di principi contabili” di seguito
riportato acui si rimanda. Nel corso dell’ esercizio non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il
ricorso aladerogaai criteri di valutazione, di cui al’art. 2423 comma 5 del Codice civile, in quanto incompatibili con
la rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria della Societa e del risultato
economico. Non sono state altresi effettuate nell’ esercizio rivalutazioni di attivitaai sensi di leggi speciai in materia;

® l|arilevanza dei singoli elementi che compongono le voci di bilancio € stata giudicata nel contesto complessivo del
bilancio. Per quantificare larilevanza si € tenuto conto sia di elementi qualitativi che quantitativi. In applicazione del
principio della rilevanza, di cui al’art. 2423, comma 4, del Codice civile, nella Nota Integrativa sono omessi i

commenti alle voci dei prospetti di bilancio, anche qual ora specificatamente previsti dall’art. 2427 del Codice civile o
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da altre disposizioni, nei casi in cui sial’ammontare di tali voci sialarelativa informativa sono irrilevanti a fine di
dare una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria e del risultato economico
della Societd. Nel successivo commento ai criteri di valutazione adottati per le voci di bilancio sono indicate le
modalita con cui la Societa ha applicato i criteri e modelli contabili previsti dagli OIC in attuazione del principio della
rilevanza

® per ogni voce dello Stato Patrimoniale, del Conto Economico e del Rendiconto Finanziario sono indicati i
corrispondenti valori al 31 dicembre 2024. Qualora le voci non siano comparabili, quelle relative all’ esercizio

precedente sono state adattate fornendo nella Nota Integrativa, per le circostanze rilevanti, i relativi commenti.

Prospettiva della continuita aziendale

Per quanto concerne tale principio, la valutazione delle voci di bilancio & stata effettuata nella prospettiva della continuita
aziendale e quindi tenendo conto del fatto che I’ azienda costituisce un complesso economico funzionante, destinato, almeno
per un prevedibile arco di tempo futuro (12 mesi dalla data di riferimento di chiusuradel bilancio), alla produzione di reddito.
Nella predisposizione del forecast e del budget per I'esercizio 2026, gli amministratori hanno considerato tanto il contesto
economico globale, quanto le specificita dei settori in cui operala Societa, altresi “apprezzando” quelle che potrebbero essere
le tensioni derivanti dai recenti fatti macro-economici.

Le stime prevedono un incremento del fatturato e, prudentemente, non sono stati ipotizzati significativi incrementi della
marginalita.

Sulla base del forecast economico € stato predisposto un budget di cassa della Societa, che conferma la disponibilita delle
risorse finanziarie necessarie per |’ attivita della societa

Anche considerando le condizioni generali dell’economia e dei settori di operativita, che potrebbero in qualche misura
determinare uno scostamento rispetto alle stime di generazione dei flussi attesi, le verifiche effettuate evidenziano che le linee
di credito a disposizione della Societa sono ampiamente in grado di soddisfare le esigenze della stessa.

In sintesi, nella valutazione prospettica circa il presupposto della continuita aziendale non sono emerse incertezze tali che

possano pregiudicare |’ attivita o, anche solo, mettere in discussione la continuita aziendale.

Casi eccezionali ex art. 2423, quinto comma, del Codice Civile

Non si sono verificati eventi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui al’art. 2423, quinto comma

del Codicecivile.

Cambiamenti di principi contabili

Nel corso dell’esercizio la Societa ha modificato il criterio di valorizzazione delle rimanenze di magazzino passando dal
metodo LIFO a metodo del costo medio ponderato al fine di uniformare i propri principi contabili a quelli in uso nel gruppo
Stockmeier.

A seguito dell’ applicazione del nuovo criterio di valutazione del magazzino si € reso necessaria la riesposizione dei dati
comparativi, relativi all’esercizio 2024, in modo da poter recepire |'applicazione di tale tipologia di valorizzazione del

magazzino come se fosse stata applicata a partire dai precedenti esercizi.

Correzionedi errori rilevanti
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Non sono emersi nell’ esercizio errori rilevanti commessi in esercizi precedenti.

Problematiche di compar abilita e di adattamento

Non ci sono elementi dell’ attivo e del passivo che ricadano sotto pit voci dello schemadi bilancio.

Criteri di valutazione applicati

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte, nel limite del valore recuperabile, a costo di acquisto o di produzione interna,
inclusi tutti gli oneri accessori di diretta imputazione, e sono sistematicamente ammortizzate in quote costanti in relazione
alla residua possibilita di utilizzazione del bene. L'iscrizione e la valorizzazione delle poste inserite nella categoria delle
immobilizzazioni immateriali € stata operata con il consenso del Collegio Sindacale, ove cio sia previsto dal Codice civile.
Per e immobilizzazioni immateriali aventi durata indeterminata, I utilita futura & stimata con riferimento al loro concorso ala
futura produzione di risultati economici. Qualora, ala data di chiusura dell’ esercizio, si valuti I’ esistenza di un indicatore di
impairment (cosi come indicato dall’OIC 9) che segnali la probabilita che un’immobilizzazione possa aver subito una
riduzione di valore, si procede alla stima del valore recuperabile dell’immobilizzazione e s effettua una svalutazione nel caso
in cui quest’ultimo fosse inferiore a corrispondente valore netto contabile. Qualora venissero meno le ragioni che hanno
determinato la svalutazione, si procede d ripristino del costo.

Leimmobilizzazioni in corso non sono oggetto di ammortamento.

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte a costo di acquisto, eventualmente rivalutato in osservanza alle disposizioni di
legge in materia, comprensivo degli oneri di diretta imputazione e delle spese per migliorie, ammodernamento e
trasformazione degli impianti, rettificato degli ammortamenti, calcolati a quote costanti sulla base di aiquote economico
tecniche, determinate in relazione ala vita utile di ogni categoria, e ritenuti congrui in funzione del deperimento e dell’ usura
delle immobilizzazioni stesse. Per I'esercizio di entrata in funzione delle immobilizzazioni I'aliquota di ammortamento &
ridotta della meta nella convinzione che cio rappresenti una ragionevole approssimazione della distribuzione temporale degli
acquisti nel corso dell’ esercizio.

| beni di costo non superiore ad Euro 516,46, ad eccezione di quelli aventi una comprovata utilita pluriennale, vengono
integralmente addebitati al conto economico nel corso dell'esercizio in cui sono sostenute le spese di acquisizione, attesa la
loro assimilazione a beni di consumo.

| costi di manutenzione aventi natura ordinaria sono imputati integralmente a conto economico.

| beni condotti in leasing vengono iscritti al’ attivo patrimoniale nell’ esercizio in cui la societa esercitail diritto di riscatto per
il valore ad corrispondente.

Qualora, alladata di chiusura dell’ esercizio, si valuti I’ esistenza di un indicatore di impairment (cosi come indicato dall’ OIC

9) che segnali la probabilita che un’immaobilizzazione possa aver subito una riduzione di valore, si procede ala stima del
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valore recuperabile dell’immobilizzazione e s effettua una svalutazione nel caso in cui quest’'ultimo fosse inferiore al
corrispondente valore netto contabile. Qualora venissero meno le ragioni che hanno determinato la svalutazione, si procede al
ripristino del costo.

Nell’ esercizio non sono stati modificati i coefficienti applicati.

Immobilizzazioni finanziarie

Partecipazioni

L e partecipazioni sono classificate nell’ attivo immobilizzato ovvero nell’ attivo circolante sulla base dellaloro destinazione.
L'iscrizione iniziale e effettuata al costo di acquisto o di acquisizione, comprensivo dei costi accessori, eventuamente
rettificato per tener conto dell’ esistenza di perdite durevoli accertate. Qualora venissero meno le ragioni che hanno

determinato la svalutazione si procede al ripristino del costo.

Operazioni di locazione finanziaria

Le operazioni di locazione finanziaria sono rilevate, conformemente alla normativa civilistica vigente, sulla base del *metodo
patrimoniale’ che prevede |a contabilizzazione a conto economico dei canoni di locazione di competenza.

L' adozione della ‘ metodologia finanziaria® avrebbe comportato la contabilizzazione a conto economico, in luogo dei canoni,
delle quote di anmortamento sul valore dei beni acquisiti in leasing, commisurate alla durata di utilizzo, e degli interessi sul
capitale residuo finanziato, oltre all’iscrizione dei beni nell’ attivo patrimoniale e del residuo debito nel passivo patrimoniae.

La sezione specificadi notaintegrativariportale informazioni correlate agli effetti della‘ metodologia finanziaria' .

Rimanenze

Le rimanenze sono rilevate alla data in cui avviene il trasferimento dei rischi e del benefici connessi ai beni acquisiti e sono
iscritte @ minor valore tra il costo di acquisto, comprensivo di tutti i costi e oneri accessori di diretta imputazione, ed il
presumibile valore di realizzo desumibile dall'andamento del mercato.

Piu precisamente, i beni fungibili sono stati valutati applicando il metodo del costo medio ponderato. Nel corso dell’ esercizio,
la Societa ha modificato il criterio di valorizzazione delle rimanenze dal LIFO al costo medio ponderato, con effetto
retroattivo a 1° gennaio 2025, cosi come previsto dall’ OIC 29.

Nella seguente tabella si riportano, a meri fini comparativi, gli effetti del cambiamento di criterio di valutazione del

magazzino retrodatati al 1° gennaio 2024.

Importi in Euro
Rimanenze iniziali di magazzino all'1/1/2024 valutate a LIFO 17.479.981
Effetto cumulativo pregresso derivante dal cambiamento di valutazione 283.580
RIMANENZE INIZIALI VALUTATE AL CMP 17.763.560
Incremento delle rimanenze di magazzino nel corso del 2024 valorizzate a LIFO - 1318343
Effetto nel 2024 derivante dal cambiamento del criterio di valutazione 256.866
RIMANENZE AL 31/12/2024 RIDETERMINATE 16.702.083

Gli effetti del nuovo criterio di valutazione delle rimanenze sulle voci di Stato Patrimoniale, Conto Economico sono

evidenziati nelle tabelle sottostanti.

FONDO IMPOSTE DIFFERITE Importi in Euro
Fondo imposte differite all'1/1/2024 -
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Incremento del fondo imposte differite dovuto ale imposte pregresse derivanti dal cambiamento del criterio di 79.119
valutazione
Fondo imposte differite all'01/01/2024 dopo il cambiamento del criterio di valutazione 79.119
Incremento del fondo imposte differite dovuto a differente carico fiscale del 2024 dovuto a cambiamento del 71.666
criterio di valutazione
Fondo imposte differite al 31/12/2024 rideter minato 150.785
UTILI PORTATI A NUOVO Importi in Euro
Utili portati anuovo a 01/01/2024 33.070.842
Incremento degli utili portati a nuovo per effetto cumulativo pregresso del cambiamento del criterio di valutazione al 204.461
netto dell'effetto fiscale
Utili portati a nuovo dopo il cambiamento del criterio di valutazione 33.275.303
Utili portati a nuovo nel 2024 6.524.259
Utili portati a nuovo al 31/12/2024 rideter minati 39.799.562
IMPOSTE SUL REDDITO Importi in Euro
Imposte sul reddito 2024 da bilancio 1.431.860
Incremento delle imposte sul reddito derivante dall'effetto cumulativo pregresso del cambiamento del criterio di 71.666
valutazione
Imposte sul reddito 2024 rideter minate 1.503.526
RISULTATO DELL'ESERCIZIO Importi in Euro
Risultato d'esercizio 2024 da bilancio 3.580.618
Incremento netto del risultato d'esercizio da incremento variazioni delle rimanenze di magazzino del 2024 per 185.201
cambio criterio di valutazione
Risultato d'eser cizio 2024 rideter minato 3.765.819

Lavalutazione delle merci in viaggio € effettuata sulla base dello specifico costo di acquisizione.
In presenza di fenomeni di obsolescenza e/o lento rigiro, le rimanenze vengono svalutate per rapportare il loro valore a quello
di realizzo.

Crediti

| crediti sono classificati nell’ attivo immobilizzato ovvero nell’ attivo circolante sulla base della destinazione / origine degli
stessi rispetto al’ attivita ordinaria, e sono iscritti a valore di presunto realizzo.

La suddivisione degli importi esigibili entro e oltre I’ esercizio & effettuata con riferimento alla scadenza contrattuale o legale,
tenendo anche conto di fatti ed eventi che possono determinare una modifica della scadenza originaria, della realistica
capacita del debitore di adempiere all’obbligazione nei termini contrattuali e dell’orizzonte temporale in cui,
ragionevolmente, si ritiene di poter esigereil credito.

| crediti ai sensi dell’art. 2426, comma 1, numero 8 del Codice civile sono rilevati secondo il criterio del costo ammortizzato,
ad eccezione dei crediti per i quali gli effetti dell’ applicazione del costo ammortizzato, ai sensi dell’ art. 2423, comma 4 del
Codice civile, sono irrilevanti (scadenzainferiorea 12 mesi).

Per il principio di rilevanza gia richiamato, non sono stati attualizzati i crediti nel caso in cui il tasso d’interesse desumibile
dalle condizioni contrattuali non sia significativamente diverso dal tasso di interesse di mercato.

Si éinoltre tenuto conto del ‘fattore temporale’ di cui all’ art. 2426, comma 1, numero 8, operando |’ attualizzazione dei crediti
scadenti oltre i 12 mesi nel caso di differenza significativa tra tasso di interesse effettivo e tasso di mercato. | crediti per i

quali non e stato applicato il criterio del costo ammortizzato sono stati rilevati al valore di presumibile realizzo.
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| crediti, indipendentemente dall’ applicazione o meno del costo ammortizzato, sono rappresentati in bilancio al netto dell’
iscrizione di un fondo svalutazione a coperturadei crediti ritenuti inesigibili, nonché del generico rischio relativo ai rimanenti
crediti, basato su stime effettuate sulla base dell’ esperienza passata, dell’andamento degli indici di anzianita dei crediti
scaduti, della situazione economica generale, di settore e di rischio paese, nonché sui fatti intervenuti dopo la chiusura dell’

esercizio che hanno riflessi sui valori alla datadel bilancio.

Crediti tributari e attivita per imposte anticipate

Lavoce ‘Crediti tributari’ accoglie gli importi certi e determinati derivanti da crediti per i quali sia sorto un diritto di realizzo
tramite rimborso o compensazione.

La voce ‘Imposte anticipate’ accoglie le attivita per imposte anticipate determinate in base ale differenze temporanee

deducibili, applicando I’ aliquota stimata in vigore al momento in cui si ritienetali differenze si riverseranno.

Disponibilita liquide

Le disponibilita liquide sono esposte a loro valore nominale.

Ratei e risconti attivi

| ratei e i risconti sono stati iscritti sulla base del principio della competenza economico temporale e contengono i ricavi /
costi di competenza dell’ esercizio ed esigibili in esercizi successivi ei ricavi / costi sostenuti entro la chiusura dell’ esercizio,
madi competenza di esercizi successivi.

Sono iscritte pertanto esclusivamente le quote di costi e di ricavi, comuni a due o piu esercizi, I’entita dei quali varia in
funzione del tempo.

Allafine dell’esercizio si € verificato che le condizioni che hanno determinato la rilevazione iniziale siano state rispettate,
apportando, sericorresseil caso, le necessarie rettifiche di valore, tenendo conto oltre che dell’ elemento temporale anche dell’
eventual e recuperabilita.

| ratei attivi, assimilabili ai crediti di esercizio, sono stati valutati a valore presumibile di realizzo, operando, nel caso in cui
tale valore fosse risultato inferiore a valore contabile, una svalutazione in conto economico.

| ratei passivi, assimilabili ai debiti, sono stati valutati al valore nominae.

Per i risconti attivi & stata operata la valutazione del futuro beneficio economico correlato ai costi differiti, operando, nel caso

tale beneficio fosse risultato inferiore alla quota riscontata, unarettifica di valore.

Fondi per rischi e oneri

| fondi per rischi rappresentano le passivita connesse a situazioni esistenti alla data di bilancio, ma il cui verificarsi & solo
probabile.

| fondi per oneri rappresentano passivita certe, correlate a componenti negativi di reddito di competenza dell’ esercizio, ma
che avranno manifestazione numeraria nell’ esercizio successivo.

Il processo di stima & operato e/o adeguato alla data di chiusura del bilancio sulla base dell’ esperienza passata e di ogni

elemento utile a disposizione.
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In conformita con I’ OIC 31 par.19, dovendo prevalere il criterio di classificazione per natura dei costi, gli accantonamenti ai
fondi rischi e oneri sono iscritti tra le voci dell’ attivita gestionale a cui si riferisce I’ operazione (caratteristica, accessoria 0

finanziaria).

Fondi per trattamento di quiescenza e obblighi simili

Rappresentano le passivita connesse agli accantonamenti per i trattamenti previdenziali integrativi e per le indennita una
tantum spettanti a lavoratori dipendenti, autonomi e collaboratori, in forza di legge o di contratto, a momento della
cessazione del rapporto.

L’ accantonamento dell’ anno e stato determinato, anche in base a stime, in modo da consentire il progressivo adeguamento del

relativo fondo alla quota complessivamente maturata allafine dell’ esercizio.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

11 debito evidenzia le indennita maturate a fine anno dal personale dipendente, determinate in conformita alle disposizioni
legidative contenute nell’ art. 2120 C.c. e nel contratto collettivo nazionae di lavoro di categoria vigente a netto delle somme

trasferite al Fondo Tesoreriaed ai Fondi pensionistici scelti dai dipendenti nonché degli acconti concessi.

Debiti

| debiti, ai sensi dell’art. 2426 comma 1 numero 8 del Codice civile, sono rilevati secondo il criterio del costo ammortizzato,
ad eccezione dei debiti per i quali gli effetti dell’applicazione del costo ammortizzato, ai sensi dell’ art. 2423 comma 4 del
Codice civile, sono irrilevanti (scadenza inferiore ai 12 mesi). Per il principio di rilevanza gia richiamato, non sono stati
attualizzati i debiti nel caso in cui il tasso d'interesse desumibile dalle condizioni contrattuali non sia significativamente
diverso dal tasso di interesse di mercato.

Si é inoltre tenuto conto del ‘fattore temporale’ di cui all’art. 2426 comma 1 numero 8 del Codice civile, operando I’
attualizzazione del debiti scadenti oltrei 12 mesi nel caso di differenza significativa tra tasso di interesse effettivo e tasso di
mercato.

| debiti per i quali non é stato applicato il criterio del costo ammortizzato sono steti rilevati a valore nominale.

La suddivisione degli importi esigibili entro e oltre I’ esercizio & effettuata con riferimento alla scadenza contrattuale o legale,
tenendo anche conto di fatti ed eventi che possono determinare una modifica della scadenza originaria

| debiti originati da acquisizioni di beni sono iscritti @ momento in cui sono trasferiti i rischi, gli oneri e i benefici; quelli
relativi al servizi sono rilevati a momento di effettuazione della prestazione; quelli finanziari e di atra naturaa momento in
cui scaturisce |’ obbligazione verso la controparte.

| dehiti tributari accolgono le passivita per imposte certe e determinate, nonché le ritenute operate quale sostituto, e non
ancora versate alla data del bilancio, e, ove la compensazione & anmessa, sono iscritti a netto di acconti, ritenute d' acconto e

crediti d’'imposta
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Valori in valuta

Le attivita e |le passivita monetarie in valuta sono iscritte al tasso di cambio a pronti alla data di chiusura dell'esercizio, con
imputazione a conto economico dei relativi utili e perdite su cambi.

L'eventuale utile netto derivante dall’ adeguamento ai cambi € iscritto, per la parte non assorbita dall’ eventuale perdita dell’
€sercizio, in una apposita riserva non distribuibile fino a momento del realizzo.

Le attivitd e le passivita in valuta di natura non monetaria sono iscritte al tasso di cambio vigente al momento del loro
acquisto, e, a sensi dell’ OIC 26 par.31, in sede di redazione del bilancio tale costo é confrontato, secondo i principi contabili
di riferimento, con il valore recuperabile (immobilizzazioni) o con il valore desumibile dall’andamento del mercato (attivo

circolante).

Costi ericavi

Sono esposti secondo il principio della prudenza e della competenza economica

Le transazioni economiche e finanziarie con societa del gruppo e con controparti correlate sono effettuate a normali
condizioni di mercato.

Gli acquisti e le vendite del prodotti sono riconosciuti al momento del trasferimento della proprieta che normalmente si
identifica con la consegna o la spedizione dei beni ovvero con il passaggio dei rischi. | corrispettivi delle prestazioni di servizi
si considerano conseguiti alla datain cui le prestazioni sono ultimate ovvero per quelle dipendenti da contratti di locazione, di
assistenzatecnicae altri contratti da cui derivano corrispettivi periodici, alla data di maturazione dei corrispettivi.

I ricavi ed i costi di naturafinanziariae di servizi vengono riconosciuti in base alla competenzatemporale.

Il Consiglio di gestione dell'Organismo italiano di contabilita ha approvato nel mese di aprile 2023 |a versione definitiva del
nuovo principio contabile nazionale OIC 34, dedicato ai ricavi, che recepisce le osservazioni ricevute nel corso della
consultazione pubblica avviata nel mese di novembre 2021. Il nuovo principio contabile si applica ai bilanci relativi agli
esercizi aventi inizio a partire dall'1° gennaio 2024.

L' OIC 34 disciplinale modalita di contabilizzazione di tutte le transazioni che comportano larilevazione di ricavi nella voce
“Al—Ricavi delle vendite e delle prestazioni” e “A5 — Altri ricavi” del conto economico.

Il principio stabilisce, in analogia a principio internazionale IFRS 15 relativo ai ricavi derivanti da contratti, un processo di
rilevazione e di identificazione dei ricavi articolabilein 5 fasi:

1 Identificazione del contratto con il cliente;

2 I dentificazione delle performance obbligation/dell’ unita elementare di contabilizzazione;

3. Valorizzazione delle unita elementari di contabilizzazione;

4 Allocazione del prezzo complessivo in presenzadi piu unita elementari di contabilizzazione;

5 Rilevazione dei ricavi.

La Societa ha effettuato un’analisi circa |’ applicabilita del principio contabile OIC 34 rilevando situazioni specifiche che non
risultano, tuttavia, avere impatti significativi.

Per effetto dellamodificadelladatadi chiusuradell’ esercizio sociale, i costi ei ricavi si riferiscono ad un periodo di 14 mesi.
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Contributi pubblici in conto impianti

| contributi in conto impianti erogati dallo Stato, tali sono qualificati i crediti di imposta per I'acquisto di beni strumentali
previsti dall’articolo 1 commi da 184 a 197 della Legge 160/2019 e dall’ articolo 1 commi da 1051 a 1063 della Legge 178
/2020, sono steti rilevati, in conformita con I’OIC 16 paragrafo 87, in quanto acquisiti sostanzialmente in via definitiva. Sono
steti rilevati applicando il metodo indiretto e pertanto rilevati nella voce di conto economico A5 “Altri ricavi e proventi” e

rinviati per competenza agli esercizi successivi, attraverso I’iscrizione del contributo in una apposita voce dei risconti passivi.

Imposte sul reddito d’esercizio correnti, differite e anticipate

Sono calcolate per competenza sul reddito fiscalmente imponibile in base alla normativa ed alle aliquote vigenti e accantonate
tra i debiti tributari, al netto dei crediti di imposta e degli acconti gia versati all’Erario. Sono inoltre conteggiate e
contabilizzate le imposte sul reddito differite e anticipate derivanti da variazioni temporanee nel calcolo del reddito
imponibile fiscale di competenza del periodo nel caso in cui la loro realizzazione nei futuri esercizi & certa o probabile. Le

aliquote utilizzate sono quellein vigore a momento in cui le differenze temporanee si riverseranno.

Consolidato fiscale ai sensi dell’art. 117 e seguenti DPR 917/76

In data 29 settembre 2023 la Societa ha aderito a consolidato fiscale nazionale del Gruppo Stockmeier. Tale opzione é stata
esercitata congiuntamente dalla Societa e dalla Consolidante Stockmeier Italy Holding S.r.l., mediante sottoscrizione dell’
Accordo quadro in relazione alla disciplina dei rapporti giuridici scaturenti dall’ applicazione del regime di tassazione del
consolidato nazionale e comunicazione dell’ opzione al’ Amministrazione finanziaria secondo modalita e termini di legge. L’
opzione € irrevocabile per tre esercizi, con rinnovo automatico a termine del triennio, a meno che non vengono meno i
requisiti per I applicazione del regime.

11 consolidato fiscale nazionale € stato introdotto dalla riforma fiscale (D.Lgs. 12 dicembre 2003 n. 344 e D.M. 9 giugno

2004) che offre ai gruppi di societaresidenti in Italial’ opportunitadi ottimizzazione della tassazione.

Impegni e garanzie

Gli importi complessivi degli impegni, delle garanzie e delle passivita potenziai non risultanti dallo stato patrimoniale sono
esposti in appositi paragrafi della presente Nota Integrativa.

Gli impegni rappresentano obbligazioni assunte dalla Societa verso terzi che traggono origine da negozi giuridici con effetti
obbligatori certi ma non ancora eseguiti da nessuna delle due parti. La categoriaimpegni comprende siaimpegni di cui & certa
I"esecuzione e il relativo ammontare sia impegni di cui € certa I’ esecuzione ma non il relativo importo. L’importo degli
impegni &il valore nominale che si desume dalla relativa documentazione. Qualora I'impegno non sia quantificabile se ne da
informativain notaintegrativa.

Le garanzie comprendono le garanzie, sia reali sia personali, prestate dalla Societa. Tali garanzie sono quelle rilasciate dalla
Societa con riferimento ad un’ obbligazione propria o atrui. Il relativo valore corrisponde a valore della garanzia prestata o se

non determinata, alla migliore stima del rischio assunto allaluce della situazione esistente in quel momento.
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Le passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale comprendono quelle ritenute probabili, mail cui anmontare
non puo essere determinato se non in modo aleatorio ed arbitrario, e quelle ritenute possibili. Analogamente, nell’ apposito
paragrafo sono indicate le attivita e gli utili potenziali ritenuti probabili che non sono stati rilevati in bilancio per il rispetto

del principio della prudenza.
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Nota integrativa, attivo

INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE
ATTIVO

I mmobilizzazioni

IMMOBILIZZAZIONI

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono pari a Euro 1.367.768 (Euro 1.269.402 nel precedente esercizio).

Movimenti delle immobilizzazioni immateriali

Lacomposizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

Concessioni, licenze, Immobilizzazioni immateriali in  Altre immobilizzazioni Totale immobilizzazioni
marchi e diritti simili corso e acconti immateriali immateriali

Valore di inizio esercizio

Costo 356.193 110.006 1.203.079 1.669.278

annenenentiGends 214.134 - 185.742 399.876

ammortamento)

Valore di bilancio 142.059 110.006 1.017.337 1.269.402
Variazioni nell'esercizio

IS (a7 215.099 209.255 424,354

acquisizioni

Riclassifiche (del valore

di bilancio) (100.367) 22.242 (78.125)

AIEEIETE 41.485 - 206.378 247.863

dell'esercizio

Totale variazioni (41.485) 114.732 25.119 98.366
Valore di fine esercizio

Costo 355.588 224.738 1.421.591 2.001.917

RS EE (RO 255.014 - 379.135 634.149

ammortamento)

Valore di bilancio 100.574 224.738 1.042.456 1.367.768

| costi per I"acquisizione delle licenze per utilizzo di programmi Edp sono ripartiti in tre esercizi.

| costi inerenti i marchi sono ripartiti in dieci esercizi.

La voce “Avviamento” si € azzerata nel corso dei precedenti esercizi essendosi concluso il processo di ammortamento
civilistico. A seguito delle variazioni intervenute nel 2005 nella normativa fiscale di riferimento, gli ammortamenti civilistici

operati negli esercizi precedenti per marchi e brevetti non sono stati fiscalmente interamente dedotti.

Lamovimentazione complessiva dell’ esercizio delle immobilizzazioni immateriali pud essere cosi sintetizzata:

M ovimentazione immobilizzazioni immateriali Importo
Valore residuo netto al’inizio dell’ esercizio 1.269.402
Incrementi dell’ esercizio 424.353
Riclassifiche (78.125)
Ammortamenti dell’ esercizio (247.862)
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| Residuo netto allafine dell’ esercizio

1.367.768 |

Qui di seguito sono fornite le seguenti ulteriori informazioni

Composizione della voce “ Altri immobilizzazioni immateriali”

Lavoce "Altre immobilizzazioni immateriali" pari a Euro 1.042.456 é cosi composta:

Descrizione Valoredi inizio esercizio | Variazioni nell’ | Vaoredi fine esercizio
esercizio

Costi software EDP 52.419 100.019 152.438
Costi sito web 4.833 -2.819 2.014
Spese straordinarie immobile Treviso 9.516 -4.298 5.218
Spese straordinarie immobile Castelnovetto 142.937 -33.917 109.020
Progetto fatturazione elettronicae COA 400 -400 0
Costi plurienndi fusione AT service 25.410 -7.411 17.999
Spese straordinarie immobile via L epetit 781.102 -25.575 755.527
Oneri plurienndi su beni di terzi 719 -479 240
arrotondamento 1 -1 0
Totale 1.017.337 25.119 1.042.456

Lacategoria“Altre Immobilizzazioni Immateriali” comprende:

- i costi sostenuti per I'acquisizione dei programmi software (Euro 109.861 nel presente esercizio) che sono ripartiti in

cinque e tre esercizi;

- le spese straordinarie relative al’immobile di Castelnovetto concernenti i costi sostenuti nel corso del vari anni

(Euro 54.834 nel presente esercizio) relativi a polo logistico condotto in locazione ordinaria. L’ammortamento

avviene sulla base delladurata del contratto di |ocazione pro-rata temporis;

- le spese straordinarie relative all’'immobile di Treviso concernenti i costi sostenuti nel corso del 2021 relativi all’

ufficio commerciale condotto in locazione ordinaria. L’ ammortamento avviene sulla base della durata del contratto

di locazione pro-rata temporis,

- le spese sostenute per dotare I'immobile di Lainate della fibra ottica necessaria per migliorare le trasmissioni

telefoniche. L’ ammortamento avviene con I’ aliquota del 20% pro-rata temporis;

- le spese sostenute a fronte del progetto “fatturazione elettronica’ e altri gestionali. L’ ammortamento avviene con I’

aliquota del 20%;

- icosti pluriennali inerenti all'operazione di fusione della controllata AT. Service Sir.l., ammortizzati in cinque anni;

- i costi sostenuti per laristrutturazione dell'immobile di via Lepetit 8 in Lainate, condotto in locazione (Euro 44.559

nel presente esercizio);

- I'ammortamento avviene sulla base della durata del contratto di locazione pro-rata temporis;

- altri oneri pluriennali su beni di terzi.

Composizione dei “ costi di impianto e ampliamento” e dei “costi di sviluppo”

In relazione a quanto disposto dall'art. 2427 comma 1 numero 3 del Codice civile, si precisa che non sono iscritti in

bilancio costi di impianto e ampliamento e costi di sviluppo.

Immobilizzazioni materiali

Leimmobilizzazioni materiali sono pari a Euro 6.752.085 (Euro 7.226.091 nel precedente esercizio).
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Movimenti delle immobilizzazioni materiali

Lacomposizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

. I Attrezzature Altre Immobilizzazioni Totale
Terrenie Impianti e g o ; o I P o L
L S industriali e immobilizzazioni = materiali in corso e  Immobilizzazioni
fabbricati macchinario A P~ % S
commerciali materiali acconti materiali
Valore di inizio esercizio
Costo 205.327 7.370.701 1.873.775 3.488.064 583.493 13.521.360
CIEHETIEN) (ROt 172.775 | 3.468.669 1.411.871 1.241.954 - 6.295.269
ammortamento)
Valore di bilancio 32.552 3.902.032 461.904 2.246.110 583.493 7.226.091
Variazioni nell'esercizio
Incrementi per acquisizioni 1.400 60.692 32.048 1.425.550 632.239 2.151.929
RicassiichelCelivaloretd] - 80.463 6.990 14.100 (146.546) (44.993)
bilancio)
Decrementi per alienazioni e
dismissioni (del valore di - - - 1.352.152 - 1.352.152
bilancio)
Ammortamento dell'esercizio 15.246 568.427 110.701 534.416 - 1.228.790
Totale variazioni (13.846) (427.272) (71.663) (446.918) 485.693 (474.006)
Valore di fine esercizio
Costo 206.727 7.511.856 1.909.814 2.954.723 1.069.186 13.652.306
AmmerEmE (Femeis 188.021 = 4.037.096 1519.573 1.156.531 - 6.900.221
ammortamento)
Valore di bilancio 18.706 3.474.760 390.241 1.799.192 1.069.186 6.752.085

La voce “Terreni e Fabbricati” di ammontare pari ad Euro 18.706 alla chiusura dell’ esercizio in corso (Euro 32.552 a 31

dicembre 2024) evidenzia un decremento dell’ esercizio pari a Euro 13.846.

La voce “Impianti e macchinari” di ammontare pari ad Euro 3.474.760 (Euro 3.902.032 a 31 dicembre 2024) ala chiusura

dell’ esercizio in corso evidenzia un decremento dell’ esercizio pari a Euro 427.272.

La voce “Attrezzature industriali e commerciali” di ammontare pari ad Euro 390.241 (Euro 461.904 a 31 dicembre 2024)

alla chiusuradell’ esercizio in corso evidenzia un decremento dell’ esercizio pari a Euro 71.663.

Nella voce “Altre Immobilizzazioni” sono compresi gli “Imballi ammortizzabili” in plastica denominati “cisternette” dalla
capacita unitaria di 1.000 litri, riutilizzabili nel corso degli anni; per questa categoria di cespiti, il decremento netto dell’
esercizio é stato pari a Euro 417.815 e deriva da nuove acquisizioni per Euro 1.355.987 e dismissioni nette per Euro
1.250.760. Allafine dell’ esercizio il valore netto complessivo delle “cisternette” ammonta a Euro 1.041.833.

La dismissione di beni strumentali a seguito di vendite ha evidenziato plusvalenze di Euro 17.114 classificate nel conto
economico nellavoce A5 (di cui Euro 16.318 relative alla dismissione delle cisternette) e minusvalenze di Euro 317.386 (di

cui Euro 281.642 relative ala dismissione delle cisternette) classificate nel conto economico alavoce B14.

Nelle immobilizzazioni in corso sono compresi, tra gli atri, gli acconti versati in relazione ai progetti: Modifica e
integrazione impianto diluizione SLESS 70% per un ammontare di Euro 229.432; Progetto automazione serbatoi per un

ammontare di Euro 611.356.
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Le aliquote di ammortamento sono riportate nella tabella seguente:

categorie % ammortamento
Fabbricati 3%
Costruzioni leggere 10%
Impianti specifici 7,5%
Impianti di sollevamento 7,5%
Impianti di rilevazioni livelli 7,5%
Attrezzature di magazzino 15%
L aboratorio chimico 15%
Autovetture 25%
Autoveicoli 20%
Mobili e arredi uffici 12%
Macchine ufficio elettroniche 20%
Imballi ammortizzabili 40%
Serbatoi cilindrici 7,5%
Stigliatura 10%

Qui di seguito sono fornite le seguenti ulteriori informazioni

Composizione della voce “ Altri beni”

Lavoce "Altri beni" pari a Euro 1.799.192 € cosi composta:

Descrizione Valoreinizio esercizio Variazioni nell’ esercizio Valore di fine esercizio
Autovetture 98.972 -98.972 0
Mobili e arredi ufficio 471.203 -43.241 427.962
Macchine ufficio elettroniche 400.841 -87.866 312.975
Stigliatura 18.949 -2.527 16.422
Imballi ammortizzabili (“cisternette”) 1.256.145 -214.312 1.041.833
Totale 2.246.110 -446.918 1.799.192

Operazioni di locazione finanziaria

Per effetto dell’ operazione di fusione avvenuta nel precedente esercizio, la Societa ha acquisito dalla incorporata due contratti

di locazione finanziaria stipulati nel 2022 con Intesa San Paolo S.p.A., rispettivamente di Euro 188 mila e Euro 568 mila per I

acquisto di n. 15 carrelli elevatori. Si segnala che i contratti di locazione finanziaria stipulati dalla Societa e relativi alle due

autovetture in essere al 31 dicembre 2024 sono stati chiusi nel corso dell’ esercizio testé trascorso.

Qui di seguito vengono riportate le informazioni concernenti le operazioni di locazione finanziaria, ai sensi dell'art.

2427 comma 1 numero 22 del Codice civile:

Ammontare complessivo dei beni in locazione finanziaria al termine dell'esercizio

Ammortamenti che sarebbero stati di competenza dell'esercizio

Valore attuale delle rate di canone non scadute al termine dell'esercizio

Oneri finanziari di competenza dell'esercizio sulla base del tasso d'interesse effettivo

Immobilizzazioni finanziarie

Importo
756.000
302.400
226.338

18.358

Movimenti di partecipazioni, atri titoli e strumenti finanziari derivati attivi immobilizzati

Le partecipazioni comprese nelle immobilizzazioni finanziarie sono pari a Euro 68 (invariato rispetto a precedente

€Sercizio).
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Partecipazioni in altre imprese Totale Partecipazioni
Valore di inizio esercizio
Costo 68 68
Valore di bilancio 68 68
Valore di fine esercizio
Costo 68 68

Valore di bilancio 68 68
Trale partecipazioni in altre imprese € iscritta esclusivamente la partecipazione nel Consorzio CONAI.
Variazioni e scadenzadei crediti immobilizzati

| crediti compresi nelleimmobilizzazioni finanziarie sono pari a Euro 32.400 (invariato rispetto al precedente esercizio).

Lacomposizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

Valore di inizio Valore di fine Quota scadente oltre
esercizio esercizio I'esercizio
Crediti |mmob|l|zzat| verso imprese sottoposte al controllo delle 30.000 30.000 30.000
controllanti
Crediti immobilizzati verso altri 2.400 2.400 2.400
Totale crediti immobilizzati 32.400 32.400 32.400

Tali crediti sono relativi per Euro 30.000 a deposito cauzionale rilasciato a favore di Stockmeier Immobiliare Sir.l. per la

locazione dell’immobile sito in Castelnovetto e per Euro 2.400 al deposito cauzionale per gli uffici di Treviso.
Suddivisione dei crediti immobilizzati per area geografica

Nella seguente tabella viene esposta la ripartizione per area geografica dei crediti iscritti trale immobilizzazioni finanziarie in

oggetto.
Area Crediti immobilizzati verso imprese sottoposte al controllo delle Crediti immobilizzati verso Totale crediti
geografica controllanti altri immobilizzati
Italia 30.000 2.400 32.400
Totale 30.000 2.400 32.400

A complemento delle informazioni fornite sulle immobilizzazioni qui di seguito si specificano le ‘Svalutazioni per perdite

durevali di valore’ ele‘Rivalutazioni delle immobilizzazioni materiali e immateriali.

Svalutazioni per perdite durevoli di valore delle immobilizzazioni materiali e
immateriali

Ai sensi dell’art. 2427 comma 1 numero 3-bis del Codice civile, si precisa che non sono state applicate riduzioni di valore ale

immobilizzazioni immateriali e materiali.

Rivalutazioni delle immobilizzazioni immateriali e materiali
L’immobile (fabbricato e terreno) sito in Lainate su cui € stata operata nell’ esercizio 2020 la rivalutazione ex L. 126/2020 e
stato ceduto con atto notarile del 28 ottobre 2024. Non sono pertanto iscritti nel bilancio al 28 febbraio 2026 beni oggetto di

rivalutazione.
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Attivo circolante
Rimanenze

Si premette che nel corso dell’ esercizio la Societa ha, inoltre, modificato il criterio di valorizzazione delle rimanenze di
magazzino, passando dal criterio LIFO al criterio del costo medio ponderato, tale cambiamento riguardante il criterio di
valutazione ha comportato la riesposizione dei valori del precedente esercizio come se tale criterio fosse stato applicato gia
nei precedenti esercizi, per maggiori dettagli si rimanda alla sezione contenuta nella parte iniziale della presente nota
integrativa.

I beni sono rilevati nelle rimanenze nel momento in cui avviene il trasferimento dei rischi e i benefici connessi ai beni
acquisiti, e conseguentemente includono i beni esistenti presso i magazzini della societa - ad esclusione di quelli ricevuti da
terzi per i quali non e stato acquisito il diritto di proprieta (in visione, in conto lavorazione, in conto deposito) - nonché i beni
di proprieta verso terzi (in visione, in conto lavorazione, in conto deposito) e i beni in viaggio, ove siano stati gia trasferiti i
rischi ei benefici connessi ai beni acquisiti.

L e rimanenze comprese nell'attivo circolante sono pari a Euro 19.830.272 (Euro 20.711.570 nel precedente esercizio).

Lacomposizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Materie prime, sussidiarie e di consumo 135.175 (53.731) 81.444

Prodotti finiti e merci 20.497.777 (748.949) 19.748.828

Acconti 78.618 (78.618)

Totale rimanenze 20.711.570 (881.298) 19.830.272

In dettaglio:
Descrizione 28.02.2026 31.12.2024 Variazione
Imballaggi 55.202 62.769 (7.567)
Materiale di consumo 22.420 69.558 (47.138)
Materiale pubblicitario 3.822 2.848 974
Totale imballaggi e materiali di consumo 81.444 135.175 (53.731)
Prodotti finiti e merci in magazzino 16.485.093 16.639.314 (154.221)
Merci in viaggio 3.631.098 4.216.945 (585.847)
Totale prodotti finiti e merci 20.116.191 20.856.259 (740.068)
Acconti afornitori per merce 0 78.618 (78.618)
Fondo svalutazione magazzino (367.363) (358.483) (8.880)
Totalerimanenze 19.830.272 20.711.570 (881.298)

Per tener conto di fenomeni di obsolescenza e/o lenta rotazione & stato appostato il fondo svalutazione di Euro 367.363; in

particolare, afronte dell'utilizzo nell'esercizio di Euro 328.059, e stato accantonato I'ulteriore importo di Euro 336.939.
Crediti iscritti nell'attivo circolante
Variazioni e scadenza dei crediti iscritti nell'attivo circolante

| crediti compresi nell'attivo circolante sono pari a Euro 49.738.571 (Euro 63.461.968 nel precedente esercizio).

Lacomposizione € cosi rappresentata:

V?;?;eodl Variazione Valore di Quota scadente Quota scadente
plt nell'esercizio fine esercizio entro 'esercizio oltre I'esercizio
esercizio
Crediti verso clienti iscritti nell'attivo circolante 58.422.292 | (13.151.914) 45.270.378 45.270.378
Qredltl verso imprese controllanti iscritti nell'attivo 250.156 200.779 459.935 459.935
circolante
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Valore di

- Variazione Valore di
inizio \ PR -
For nell'esercizio fine esercizio
esercizio
Crediti verso imprese slottpposfte al controllo delle 395.354 (43.046) 352.308
controllanti iscritti nell'attivo circolante
Crediti tributari iscritti nell'attivo circolante 827.759 (622.511) 205.248
Attivita per imposte anticipate iscritte nell'attivo 212.410 (611) 211.499
circolante
Crediti verso altri iscritti nell'attivo circolante 3.344.997 (105.794) 3.239.203
Totale crediti iscritti nell'attivo circolante 63.461.968 @ (13.723.397) 49.738.571

6) VERSO CLIENTI
A fine esercizio si registraun decremento netto di Euro 13.151.914.

Quota scadente Quota scadente

entro I'esercizio oltre I'esercizio
352.308
205.248
2.959.619 279.584
49.247.488 279.584

Allo stato attuale, pur in presenza della complicata congiuntura economica ed al comportamento della concorrenza, la

gestione complessiva della clientela denota una ragionevol e tenuta.

Il fondo svalutazione crediti, integrato nell’ esercizio con un accontamento per Euro 250 mila, € daritenersi sufficientemente

congruo per fronteggiare i rischi di insolvenza oggi conosciuti; nel corso dell’ esercizio non sono state contabilizzate perdite

su crediti a conto economico. In particolare, si segnala che, in ossequio a quanto previsto dal principio contabile OIC 15 si &

provveduto a straciare dal bilancio i crediti per i quali si & ritenuto essere venuto meno il possibile futuro flusso finanziario.

Lacomposizione del saldo dei crediti verso clienti € la seguente:

Crediti verso clienti 28.02.2026 31.12.2024
Crediti commerciali verso clienti Italia 30.566.192 31.453.717
Crediti commerciali verso clienti area CEE 916.552 854.474
Crediti commerciali verso clienti area Extra CEE 936.663 987.737
Ri.ba presentate all’ incasso sbf 13.485.378 25.503.699
Crediti verso clienti per fatture da emettere 3.526 83.677
Crediti verso factoring pro solvendo 0 18.534
Fondo sval utazione crediti -637.933 -479.546
Saldo alla fine dell’ esercizio 45.270.378 58.422.292

11 fondo svalutazione crediti ha subito la seguente movimentazione:

Fondo svalutazione crediti 28.02.2026
Saldo al’inizio dell’ esercizio 479.546
Utilizzi dell’ esercizio 91.613
Accantonamento dell’ esercizio 250.000
Saldo alla fine dell’ esercizio 637.933

Nell’esercizio si & proceduto a stralciare la quota parte dei crediti afronte dei quali non & piu ragionevole attendersi un futuro

flusso di cassa positivo. In sostanza ci si riferisce prevalentemente a crediti verso soggetti in stato fallimentare o

concordatario.

4) VERSO CONTROLLANTI

Trattas del credito vantato nei confronti della controllante Stockmeier Italy Holding S.r.l. derivante dalle partite connesse a

consolidato fiscale.
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5) VERSO IMPRESE SOTTOPOSTE AL CONTROLLO DELLE CONTROLLANTI
Trattasi prevalentemente del credito verso le societa del gruppo ein particolare del credito verso la Stockmeier Immobiliare S.
r.|. derivante dallalocazione del polo logistico di Castelnovetto.

5 bis) TRIBUTARI

11 decremento dell’ esercizio & pari a Euro 622.511. || confronto con il passato esercizio € di seguito riportato:

Crediti tributari 28.02.2026 31.12.2024
Credito verso erario per lva 0 36.990
Credito IRES riqualificazione energetica 0 2.301
Credito IRAP 173.600 620.403
Ritenute d’ acconto subite 5.904 2.969
Credito d’'imposta per investimenti 0 138.131
Ivaper bolle doganali in revisione 25.744 26.965
Saldo alla fine dell’ esercizio 205.248 827.759

L' IRAP a credito accoglie I’ eccedenza tra le somme versate a titolo di acconto IRAP pari ad Euro 241.242 Euro e il saldo a
debito IRAP generato nel corso dell’ esercizio in commento pari ad Euro 202.748, per un valore netto pari ad Euro 38.494,
nonché I’ eccedenza risultante dal precedente esercizio pari ad Euro 135.106.

I decremento rispetto a precedente esercizio € relativo principamente ala riduzione del credito per utilizzo relativi ad

acconti versati per Euro 241.242 oltre che per compensazione del precedente debito IRAP per Euro 252.803.

5ter) IMPOSTE ANTICIPATE
L’evidenziazione delle differenze temporanee che hanno comportato la rilevazione delle imposte anticipate e la
movimentazione del conto nell’ esercizio sono dettagliate nel successivo paragrafo "Imposte sul reddito d'esercizio, correnti,

differite e anticipate”. Nessun elemento é stato escluso nel calcolo delle imposte anticipate.

5quater) VERSO ALTRI
IMPORTI SCADENTI ENTRO 12 MES

L’incremento dell’ esercizio & pari a Euro 21.288. Il saldo risulta composto come segue:

Crediti verso altri 28.02.2026 31.12.2024
Anticipi afornitori terzi 1.341.863 2.498.984
Crediti per distinte c/o factoring 1.401.102 0
Fornitori saldo attivo 2.684 2.684
Note di credito fornitori daricevere 60.821 234.020
Interessi attivi bancari maturati 0 32
Depositi cauzionali presso dogana per importazioni 2.350 55.725
Crediti diversi 119.661 129.581
Crediti verso Inail 24 10.062
Crediti verso Inps 30.746 0
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Predtiti al personale 0 1.750
Arrotondamenti su retribuzioni (conguaglio) 51 5.235
Crediti verso Telemaco 317 258
Saldo alla fine dell’ esercizio 2.959.619 2.938.331

Crediti per distinte c/o factoring pro-soluto
Delle distinte aperte ala chiusura dell’ esercizio risultano aperte ancora Euro 945 mila circa; trattasi di crediti di natura

finanziaria.

IMPORT| SCADENT! OLTRE 12 MES!
Trattasi di crediti per un ammontare complessivo pari ad Euro 279.584 per spese su immobile in locazione anticipate dalla

Societa e che, come da accordi con il locatore, saranno compensati con i canoni di affitto dovuti entro i prossimi cinque anni.
Suddivisione dei crediti iscritti nell'attivo circolante per area geografica

Vengono di seguito riportati i dati relativi alla suddivisione dei crediti iscritti nell’ attivo circolante per area geografica, ai

sensi dell'art. 2427 comma 1 numero 6 del Codice civile:

Area geografica Italia CEE ExtraCEE  Totale
Crediti verso clienti iscritti nell'attivo circolante 43.598.115 | 735.600 936.663 |45.270.378
Crediti verso controllanti iscritti nell'attivo circolante 459.935 - - 459.935
Crediti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti iscritti nell'attivo circolante 292.878 59.430 - 352.308
Crediti tributari iscritti nell'attivo circolante 205.248 - - 205.248
Attivita per imposte anticipate iscritte nell'attivo circolante 211.499 - - 211.499
Crediti verso altri iscritti nell'attivo circolante 1.897.339 | 316.788 | 1.025.076 | 3.239.203
Totale crediti iscritti nell'attivo circolante 46.665.014 11.111.818 | 1.961.739 49.738.571

Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Variazioni delle attivita finanziarie che non costitui scono immobilizzazioni

Le attivita finanziarie comprese nell'attivo circolante si sono azzerate nel corso dell’esercizio (Euro 5.200 nel precedente
esercizio). In data 28 febbraio 2025 la Societa ha perfezionato la vendita della partecipazione pari al 50% del capitale sociale
di Essepi Chimica Sr.l., investimento ritenuto non strategico per il gruppo, realizzando una minusvalenza pari a Euro 25.800.
Preventivamente alla cessione della partecipazione sono state distribuite ai soci le riserve di utili accantonate, con una quota
di competenza della Societa pari ad Euro 165 mila.
Lacomposizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

Valore di inizio esercizio Variazioni nell'esercizio

Partecipazioni non immobilizzate in imprese collegate 5.200 (5.200)

Totale attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni 5.200 (5.200)

Disponibilitaliquide

Le disponibilita liquide comprese nell‘attivo circolante sono pari a Euro 2.198.381 (Euro 4.773.880 nel precedente
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€Sercizio).

Lacomposizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Depositi bancari e postali 4.772.923 (2.575.631) 2.197.292
Denaro e altri valori in cassa 957 132 1.089
Totale disponibilita liquide 4.773.880 (2.575.499) 2.198.381

Il saldo si e decrementato di Euro 2.575.4998 rispetto a passato esercizio, questo € riferito essenzialmente a saldi attivi di

conto corrente ordinario.

Ratei erisconti attivi

| ratei e risconti attivi sono pari a Euro 368.220 (Euro 275.026 nel precedente esercizio).
Lacomposizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:
Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Risconti attivi 275.026 93.194 368.220

Totale ratei e risconti attivi 275.026 93.194 368.220

L’incremento dei ratei e risconti attivi dell’esercizio € dovuto principalmente allo spostamento della data di chiusura dell’

esercizio a 28 febbraio, riferendosi a componenti di reddito derivanti da contratti con scadenza 31 dicembre.

Lavoce comprende esclusivamente costi sostenuti entro la chiusura dell’ esercizio madi competenza di futuri esercizi.

11 saldo € composto come segue.

Composizione dei risconti attivi

Descrizione 28.02.2026 31.12.2024

Premi assicurativi prepagati 96.302 46.824
Canoni leasing antici pati 11.607 11.515
Spese automezzi prepagate 16.956 13.774
Canoni locazione immobiliare prepagati 3.200 0
Canoni manutenzione prepagati 29.244 16.109
Risconti attivi spese istrut. Finanziamenti 1.490 22.185
Canoni |ocazione prepagati 26.837 0
Risconti attivi ex AT Service 50.427 88.727
Risconti attivi diversi 132.157 75.892
Totale 368.220 275.026

Oneri finanziari capitalizzati

Nell'esercizio non sono stati imputati oneri finanziari ai valori iscritti nell'attivo di Stato Patrimoniale
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Nota integrativa, passivo e patrimonio netto

Di seguito si analizzano nel dettaglio i movimenti delle singole voci di bilancio, ove previsto dalla normativa vigente.

Patrimonio netto

11 patrimonio netto esistente alla chiusura dell'esercizio & pari a Euro 41.903.721 (Euro 47.030.309 nel precedente

€Sercizio).

Come anticipato in precedenza la Societa ha, modificato il criterio di valorizzazione delle rimanenze di magazzino, passando

dal criterio LIFO & criterio del costo medio ponderato, tale cambiamento ha comportato la riesposizione dei valori del

precedente esercizio con riferimento alla voce “Utili portati a nuovo”, per il principio che I’ applicazione del diverso criterio

di valorizzazione delle rimanenze ha influito sui redditi generati da parte della Societa gia a partire dagli esercizi precedenti,

per maggiori dettagli si rimanda alla sezione contenuta nella parte iniziale della presente nota integrativa.

Variazioni nelle voci di patrimonio netto

Nei prospetti riportati di seguito viene evidenziata la movimentazione subita durante I'esercizio dalle singole poste che

compongono il Patrimonio Netto el dettaglio dellavoce ‘Altreriserve':

Capitale

Riserva da soprapprezzo delle
azioni

Riserve di rivalutazione
Riserva legale
Altre riserve
Riserva avanzo di fusione
Totale altre riserve
Utili (perdite) portati a nuovo
Utile (perdita) dell'esercizio

Totale patrimonio netto

Valore di inizio
esercizio

1.100.000

273.231

782.325

220.000

1.089.373
1.089.373
39.799.561
3.765.819

47.030.309

Destinazione del risultato dell'esercizio
precedente Risultato

—_— R . d'esercizio
Attribuzione di dividendi Altre destinazioni

(7.142.857) 3.765.819
(3.765.819)

(7.142.857)

Valore di fine
esercizio

1.100.000

273.231

782.325

220.000

1.089.373
1.089.373

36.422.523

2.016.269 2.016.269

2.016.269 41.903.721

Il capitale sociale di Euro 1.100.000, interamente sottoscritto e versato, é rappresentato da n° 110.000 azioni ordinarie di

nominali Euro 10,00 ciascuna.

L'assemblea convocata per |'approvazione del bilancio 2024 ha deliberato di destinare I'utile dell'esercizio, pari a Euro

3.580.618, d conto "Utili portati a nuovo".

Per effetto della fusione per incorporazione di AT. Service Sir.l. effettuata nel 2024 é stata iscritta la riserva per avanzo di

fusione per complessivi Euro 1.089.373. L’ assemblea dei soci, convocata il 19 dicembre 2025 ha deliberato la distribuzione

di dividendi per Euro 6 milioni in favore del socio di maggioranza Stockmeier Italy Holding Sr.l. e Euro 1.142.857 in favore

del socio Meafin Sr.l. (per un totale complessivo di Euro 7.142.857), utilizzando per pari ammontare la riserva rubricata

“utili anuovo”.

Ai fini di una migliore intelligibilita delle variazioni del patrimonio netto qui di seguito vengono evidenziate le

movimentazioni dell'esercizio precedente delle voci del patrimonio netto:
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Valoredi inizio Attribuzione di Altre destinazioni Incrementi
€sercizio dividendi
Capitale sociale 1.100.000
Riserva da sopr aprezzo delle azioni 273.231
Riserva darivalutazione 782.325
Riserva legale 220.000
Altreriserve
Riserva avanzo di fusione 0 1.089.373
Variealtreriserve -3
Totalealtreriserve -3 1.089.373
Utili (perdite) portati a nuovo 33.070.842 6.524.259 204.460
Utili (perdite) dell’ esercizio 6.524.259 (6.524.259)
Totale Patrimonio netto 41.970.654 0 0 1.293.833
Decrementi Riclassifiche Risultaft(.) CF ValoreQi .fine
esercizio esercizio
Capitale sociale 1.100.000
Riserva da sopr aprezzo delle azioni 273.231
Riserva darivalutazione 782.325
Riserva legale 220.000
Altreriserve
Riserva avanzo di fusione 1.089.373
Variealtreriserve 3 0
Totalealtreriserve 3 1.089.373
Utili (perdite) portati a nuovo 39.799.561
Utili (perdite) dell’esercizio 3.765.819 3.580.618
Totale Patrimonio netto 3 3.765.819 46.640.648

Si evidenzia che la riesposizione nel presente bilancio, dei dati riferiti a precedente esercizio dovuta a gia citato cambio di
criterio di valutazione delle rimanenze di magazzino ha comportato la variazione delle voci “Utili portati a nuovo” e “Utile

dell’esercizio”, si rimanda alla parte iniziale della presente nota integrativa per maggiori dettagli riguardanti tali variazioni.

Disponibilita e utilizzo del patrimonio netto

Le informazioni richieste dall'articolo 2427 comma 1 numero 7-bis del Codice civile, relativamente alla specificazione delle
voci del patrimonio netto con riferimento ala loro origine, possibilita di utilizzazione e distribuibilita, nonché alla loro

avvenuta utilizzazione nel precedenti esercizi, sono desumibili dai prospetti sottostanti:

Importo  Origine / natura Possibilita di utilizzazione Quota disponibile

Capitale 1.100.000 @ Capitale
Riserva da soprapprezzo delle azioni 273.231 | Capitale AB;,C 273.231
Riserve di rivalutazione 782.325 | Capitale A;B;C 782.325
Riserva legale 220.000 | Capitale AB 220.000
Altre riserve
Riserva avanzo di fusione 1.089.373 | Capitale A;B;C 1.089.373
Totale altre riserve 1.089.373 | Capitale 1.089.373
Utili portati a nuovo 36.422.523 | Capitale AB;,C 36.422.523
Totale 39.887.452 38.787.452
Quota non distribuibile 220.000
Residua quota distribuibile 38.567.452

Legenda: A: per aumento di capitale B: per copertura perdite C: per distribuzione ai soci D: per altri
vincoli statutari E: altro
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La riserva di rivalutazione, formatisi nel corso dell'esercizio 2020, relativa all’immobile sito in Lainate, risulta essere in
sospensione di imposta; in caso di distribuzione essa formera reddito imponibile per la societa e sara tassata in capo agli
azionisti.

Variazioni dellariserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari

Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi

Al termine dell'esercizio testé trascorso la valutazione mark to market dei flussi finanziari attesi era di ammontare pari ad
Euro 767 negativo, di conseguenza ritenuto irrilevante e pertanto non é stata contabilizzata. | dettagli riguardanti le operazioni
di copertura sono riportati nel paragrafo dei "Debiti verso banche”.

A complemento delle informazioni fornite sul Patrimonio netto qui di seguito si specificano le seguenti ulteriori informazioni.

Riserve di rivalutazione

Lacomposizione delleriserve di rivalutazione & la seguente:

Valoredi inizio Utilizzo per . . . Valoredi fine
L . Altri movimenti .
esercizio copertura perdite esercizio
Altrerivalutazioni 782.325 0 0 782.325
Legge n.104/2020 782.325 0 0 782.325
Totale altre rivalutazioni 782.325 0 0 782.325
Totaleriservedi rivalutazione 782.325 0 0 782.325

Fondi per rischi e oneri

| fondi per rischi ed oneri sono iscritti nelle passivita per complessivi Euro 298.337 (Euro 445.538 nel precedente esercizio).
Anche con riferimento alla sezione “Fondi per rischi ed oneri” il cambio di criterio di valorizzazione delle rimanenze di
magazzino, ha comportato la riesposizione dei valori del precedente esercizio, in particolare € stato iscritto il “Fondo per
imposte differite”, per il principio che I'applicazione del diverso criterio di valorizzazione delle rimanenze ha comportato
maggiori redditi generati da parte della Societa gia a partire dagli esercizi precedenti, tali maggiori redditi hanno generato una
maggiore tassazione dovuta da parte della Societa, per maggiori dettagli si rimanda alla sezione contenuta nella parte iniziale
della presente nota integrativa.

Lacomposizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

Fondo per trattamento di quiescenza e Fondo per imposte anche Altri Totale fondi per rischi e
obblighi simili differite fondi oneri

Valore di inizio esercizio 133.516 150.785 161.237 445.538
Variazioni nell'esercizio

Aesanionamento 19.976 - | 35.000 54.976

Utilizzo nell'esercizio 150.785 | 51.392 202.177

Totale variazioni 19.976 (150.785) |(16.392) (147.201)

Valore di fine esercizio 153.492 144.845 298.337
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Fondo per imposte differite

La voce “Fondo per imposte differite” derivante dalla riesposizione dei dati comparativi dovuta a cambio di criterio di
valutazione delle rimanenze di magazzino sopra citato, € stato iscritto con lo scopo di tenere conto dell’impatto fiscale dei
maggiori redditi generati nei precedenti esercizi e che hanno scontato tassazione nel corso dell’ esercizio in oggetto, attraverso

il reversal di tali imposte differite, si rimanda alla sezione imposte per maggiori dettagli.

Altri fondi

Lavoce comprende:

¢ il fondo indennita suppletiva di clientela, che rappresenta il debito verso gli agenti da liquidarsi sussistendone i
presupposti. L’ accantonamento dell’ esercizio di Euro 19.976 é stato appostato alla voce B7 del conto economico; il
saldo allafine dell’ esercizio & pari a Euro 153.492;

® jl fondo rischi per la copertura di eventuali futuri costi di smaltimento prodotti era stanziato a termine dell'esercizio
precedente per Euro 108.237. E’ stato ridotto nel corso dell'esercizio per Euro 14.453 a fronte di costi di smaltimento
sostenuti e per Euro 36.939 a fronte del rilascio per esuberanza dello stesso. |1 saldo afine esercizio € di Euro 56.845;
il fondo per dtri rischi, pari a Euro 53.000 a termine dell'esercizio precedente, € stato incrementato per Euro 35.000

al termine dell'esercizio testé trascorso, il saldo afine esercizio & di Euro 88.000.

Trattamento di finerapporto di lavor o subordinato

11 trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato € iscritto trale passivita per complessivi Euro 1.695.381 (Euro
2.068.876 nel precedente esercizio).
Lacomposizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Valore di inizio esercizio 2.068.876

Variazioni nell'esercizio

Accantonamento nell'esercizio 266.580
Utilizzo nell'esercizio 532.725
Altre variazioni (107.350)
Totale variazioni (373.495)
Valore di fine esercizio 1.695.381

Rappresenta il debito verso dipendenti a 28 febbraio 2026 in applicazione della normativa vigente in materia. L’
accantonamento dell’ esercizio € a netto dell’imposta sostitutiva sulla rivalutazione; il costo per trattamento di fine rapporto
evidenziato nel Conto Economico di Euro 492.049 comprende, oltre agli importi di cui sopra, il costo d’esercizio maturato

relativo a personale dimesso nell’ esercizio stesso el costo relativo alla previdenzaintegrativa
Debiti
DEBITI

Variazioni e scadenza dei debiti
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| debiti sono iscritti nelle passivita per complessivi Euro 35.664.787 (Euro 47.335.077 nel precedente esercizio).

Lacomposizione delle singole voci & cosi rappresentata:

Valore di inizio Variazione Valore di fine Quota scadente entro
esercizio nell'esercizio esercizio I'esercizio

Debiti verso banche 14.111.801 (4.663.255) 9.448.546 9.448.546
Acconti 2.190 (2.190)

Debiti verso fornitori 30.381.798 (7.826.407) 22.555.391 22.555.391
Debiti verso controllanti 107.166 107.166 107.166
?::ti:a\l’lz:mst? imprese sottoposte al controllo delle 223.016 347.715 570.731 570.731
Debiti tributari 496.253 (11.088) 485.165 485.165
Erjegii;ilgerso istituti di previdenza e di sicurezza 674.965 (203.829) 471.136 471.136
Altri debiti 1.445.054 581.598 2.026.652 2.026.652
Totale debiti 47.335.077 (11.670.290) 35.664.787 35.664.787

Debiti verso banche

L’ esposizione netta verso il sistema bancario € diminuita complessivamente di Euro 4.663.255. In particolare, si registra un
decremento dell’ esposizione debitoria verso le banche a breve per 4,4 milioni di Euro ed un decremento del debito con
scadenza oltre |’ esercizio successivo per un ammontare di 0,3 milioni di Euro.

11 debito vs banche si riferisce, ad eccezione dei finanziamenti del dettaglio sotto riportato, a presentazioni Riba.

Nella seguente tabella sono riportati i finanziamenti esistenti alafine dell’ esercizio:

Banca Irpportc.) Dale.a Data scadenza Tasso Quotaabreve | Quotaalungo
originario accensione
Banco Popolare 1.000.000 04/08/2020 04/08/2026 | Variabile (cop. 107.084 0
Derivato)
Credito Emiliano 1.000.000 03/07/2020 03/07/2026 Variabile 93.770 0
Totale 2.000.000 200.854 0
finanziamenti

Le operazioni di copertura con derivato indicato sono state effettuate per rendere fisso I’ originario tasso variabile.
Gli importi scadenti entro i 12 mesi assommano quindi a Euro 200.854 e si riferiscono per Euro 107.084 alla quota residua di
finanziamento garantito della Banca Popolare di Milano e per Euro 93.770 alla quota residua di finanziamento garantito del

Credito Emiliano; quelli scadenti oltre 12 mesi ammontano a Euro zero.

7) DEBITI VERSO FORNITORI

| debiti verso fornitori, tutti di natura commerciale, sono decrementati per un ammontare pari a Euro 7.826.407. L’
esposizione nei confronti dei fornitori continua a risentire di un paio di fattori divenuti, “cronici”: i) i fornitori,
essenzialmente multinazionali estere, concedono condizioni di pagamento comprese tra i 30 ed i 60 giorni ed eventuali
acquisti oltre il fido concesso devono essere regolati con pagamenti anticipati o alla consegna; ii) i fornitori oltre mare,
tipicamente residenti in Cina, India e Malesia, applicano condizioni di pagamento che prevedono per la quasi totalita il
pagamento anticipato. Si rimanda ala posizione “Crediti verso Clienti” e “Debiti verso Banche” per unavisione di insieme

della problematica finanziaria.
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11) DEBITI VERSO IMPRESE CONTROLLANTI

Trattasi del debito verso la controllante Stockmeier Holding SE, per riaddebiti infragruppo per servizi ricevuti.

Le transazioni, soprariportate, sono avvenute anormali condizioni di mercato.

11bis) DEBITI VERSO IMPRESE SOTTOPOSTE AL CONTROLLO DELLE CONTROLLANTI

Trattas principalmente dei debiti nei confronti della Stockmeier Chemie Gmbh & Co. e della Stockmeier Immobiliare Sr.l.,

inviaresiduali trattasi dei debiti nei confronti di altre societa del Gruppo.

Letransazioni, tutte di natura commerciale, sono avvenute a normali condizioni di mercato.

12) DEBITI TRIBUTARI

Lavariazione in diminuzione dell’ esercizio assomma ad Euro 11.088.

11 saldo € cosi composto:

Debiti tributari 28.02.2026 31.12.2024
Ritenute erariali daversare 139.784 241.936
Debito verso erario per bolli 790 1514
Debito verso | erario per Irap 0 252.803
Imposta sostitutiva su rivalutazione del TFR 986 0
Debito verso I’ erario per lva 343.605 0
Saldo alla fine dell’ esercizio 485.165 496.253

13) DEBITI VERSO ISTITUTI PREVIDENZIALI

11 debito verso Enti previdenziali, che comprende anche il debito contributivo sugli oneri differiti del personale, &€ diminuito

di Euro 203.829.

14) ALTRI DEBITI

Lavariazione positiva dell’ esercizio ammonta a Euro 581.598. La composizione del saldo € la seguente:

Altri debiti 28.02.2026 31.12.2024
Debiti verso dipendenti per ferie /14°/festivita e premi 865.224 1.111.487
Debiti verso clienti saldo passivo 451 38.115
Note spese daliquidare 1.088 1.870
Note di credito da emettere aclienti 8.770 245.862
Debiti verso amministratori per emolumenti 0 40.000
Debiti verso dipendenti per saldo stipendi dicembre 0 3.332
Debiti verso dipendenti ex A.T. Service per saldo stipendi 0 675
dicembre

Debiti verso assicurazioni per conguaglio premi 0 3.056
Debiti verso soci per dividendi 1.142.857 0
Altri debiti 8.262 657
Totale 2.026.652 1.445.054

11 debito verso soci per dividendi sara pagato entro il mese di luglio 2026.

Suddivisione dei debiti per area geografica
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Qui di seguito vengono riportati i dati relativi alla suddivisione dei debiti per area geografica, ai sensi dell'art. 2427, comma

1, numero 6 del Codice civile:

Area geografica

Debiti verso banche
Debiti verso fornitori

Debiti verso imprese controllanti

Italia CEE

9.448.546

13.766.270 |4.550.171

- | 107.166

Debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti 250.603 | 320.128

Debiti tributari

Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale

Altri debiti

Debiti

485.165
471.136

2.026.652

26.448.372 4.977.465

Debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali

ExtraCEE  Totale
- | 9.448.546

4.238.950 122.555.391
- 107.166
- 570.731
- 485.165
- 471.136
- | 2.026.652

4.238.950 35.664.787

Qui di seguito vengono riportate le informazioni concernenti le garanzie reali sui beni sociali, ai sensi dell'art. 2427 comma 1

numero 6 del Codice civile:

Debiti verso banche
Debiti verso fornitori

Debiti verso controllanti

Debiti non assistiti da garanzie reali  Totale

Debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti

Debiti tributari

Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale

Altri debiti

Totale debiti

Ratel erisconti passivi

9.448.546 = 9.448.546
22.555.391 |22.555.391
107.166 107.166
570.731 570.731
485.165 485.165
471.136 471.136
2.026.652 | 2.026.652

35.664.787 35.664.787

| ratei e risconti passivi sono iscritti nelle passivita per complessivi Euro 725.539 (Euro 875.805 nel precedente esercizio).

Lacomposizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Ratei passivi
Risconti passivi

Totale ratei e risconti passivi

Composizione dei ratei passivi

513
875.292

875.805

(504)
(149.762)

(150.266)

Descrizione Importo
Polizza dirigenti 9
Totale 9

Composizione dei risconti passivi

Descrizione Importo
Crediti di imposta su investimenti 706.996
Risconti passivi diversi 18.534
Totale 725.530

9
725.530

725.539
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| crediti di imposta su investimenti riguardano la quota parte dei crediti di imposta maturati di competenza economica di

futuri esercizi e accolgono i crediti d’imposta per I'acquisto di beni strumentali materiali 4.0 ai sensi dell’articolo 1, comma

1056, Legge n. 178/2020.

Bilancio di esercizio al 28-02-2026 Pag. 37 di 49

Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itcc-ci-2018-11-04

Informazioni societarie = 40  di 85



Registro Imprese GAMMA CHIMICA S.P.A.

Archivio ufficiale della CCIAA . .
Documento n . T 655952209 Codice Fiscale 04611330152

estratto dal Registro Imprese in data 19/06/2026

Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.1.A.A. GAMMA CHIMICA S.P.A.

Bilancio aggiorato al 28/02/2026 Codice fiscale: 04611330152

v.2.145 GAMMA CHIMICA S.P.A.

Nota integrativa, conto economico

Valoredella produzione

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per categoria di attivita

Come evidenziato nel paragrafo relativo ai fatti di rilievo dell’ esercizio, I esercizio in commento ha una durata di 14 mesi,
pertanto superiore rispetto a precedente esercizio. Per una maggiore disamina circa |’andamento della gestione si rimanda a
quanto riportato nella relazione sulla gestione.

In relazione a quanto disposto dall'art. 2427 comma 1 numero 10 del Codice civile, viene esposta nei seguenti

prospetti laripartizione dei ricavi per categorie di attivita

Categoria di attivita Valore esercizio corrente
Ricavi vs. soggetti terzi 172.738.688
Ricavi vs. societa sottoposte al controllo delle controllanti 486.532
Totale 173.225.220

| ricavi verso societa controllate da controllanti sono relativi a cessioni di beni e a provvigioni realizzate nei confronti di

societadel Gruppo, tutte avvenute anormali condizioni di mercato.

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per area geografica

In relazione a quanto disposto dall'art. 2427, comma 1, numero 10 del Codice civile, viene esposta nei seguenti

prospetti laripartizione dei ricavi per area geografica

Area geografica Valore esercizio corrente
Italia 166.412.747
CEE 3.460.142
Extra CEE 3.352.331
Totale 173.225.220

Altri ricavi e proventi

Gli altri ricavi e proventi sono iscritti nel valore della produzione del conto economico per complessivi Euro 484.733 (Euro
1.286.238 nel precedente esercizio).

Lacomposizione delle singole voci & cosi costituita:

Valore esercizio | Variazione Valore esercizio corrente

precedente
Rilascio fondi 31.970 19.422 51.392
Plusvalenze ordinarie 109.399 -92.285 17.114
Credito di imposta su investimenti 67.908 10.873 78.781
AT. Service credito di imposta su investimenti 76.767 12.749 89.516
Credito di imposta risparmio energetico 2.301 -2.301 0
Rimborso danni e spese legali daterzi 50.199 -50.199 0
Rimborso assicurativi 5.551 -3.027 2.524
Riaddebito costi 820.622 -820.622 0
Sopravvenienze attive 86.882 -15.068 71.814
Altri ricavi e proventi 34.639 138.953 173.592
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| Totalealtri ricavi e proventi |

1.286.238 |

-801.505 |

484.733 |

Si segnala la riduzione dei costi per riaddebito rispetto alla voce corrispondente relativa a precedente esercizio che

accoglievai costi sostenuti per laristrutturazione dei nuovi uffici addebitati alla societalocatrice, come da accordi trale parti.

Costi della produzione

Lacomposizione delle singole vaci & cosi costituita:

Costi per materie prime suss. di consumo e merci 28.02.2026 31.12.2024
Acquisti prodotti finiti per rivendita e imballaggi 136.245.855 158.100.808
Acquisti prodotti finiti da societa controllate da controllanti 2.172.554 1.801.566
Acquisti materiali di consumo e sussidiarie 312.761 422.038
Oneri dogandi e dazi 1.386.190 1.940.617
Cespiti di valore unitario non superiore a Euro 516,46 12.540 34.024
Spese di carburante e materiali di consumo per autotrazione 98.467 113.219
Cancelleria e stampati 51.491 53.824
Saldo allafine dell’ esercizio 140.279.858 162.466.096

Gli acquisti da societa controllate dalle controllanti riguardano acquisti di prodotti chimici dalle societa del Gruppo, avvenute

anormali condizioni di mercato come traterzi indipendenti.

Spese per servizi

L e spese per servizi sono iscritte nei costi della produzione del conto economico per complessivi Euro 16.279.473

(Euro 16.376.279 nel precedente esercizio).

Lacomposizione delle singole voci & cosi costituita:

Valoreesercizio O S - Valoreesercizio
precedente corrente

Prestazioni di servizi 2.183.850 43.195 2.227.045
Trasporti 8.833.100 -255.577 8.577.523
Magazzinaggio 488.866 44.136 533.002
Lavorazioni esterne 510.888 -24.975 485.913
Utenze 317.890 75.869 393.759
EDP 187.905 -13.331 174.574
Spese di manutenzione e riparazione 1.236.951 -545.522 691.429
Prestazioni diverse 128.322 94.576 222.898
Spese commerciali 273.962 -120.659 153.303
Viaggi etrasferte 257.228 -32.641 224.587
Provvigioni passive 548.006 44.976 592.982
Assicurazioni 278.969 66.486 345.455
Spese postali 2.660 1.944 4.604
Spese bancarie e commissioni factoring 319.078 -691 318.387
Certificazione, ambiente, qualitd, sicurezza 76.660 66.953 143.613
Altri costi del personale — decreto sostegni 1.014 -1.014 0
Buoni pasto 155.133 22.884 178.017
Costi di formazione daterzi 113.827 -68.595 45.232
Spese per smaltimento rifiuti 305.033 -59.218 245.815
Costi per servizi da controllante 100.000 909 100.909
Costi per servizi da imprese sottoposte a controllo 56.935 563.491 620.426
delle controllate

Altri 2 -2 0
Saldo alla fine dell’ esercizio 16.376.279 -76.259 16.279.473

Nei costi per prestazioni di terzi sono compresi - tral'atro - gli emolumenti a Consiglio di amministrazione, comprensivi di

oneri contributivi, per Euro 356.357, costi per lavaggio cisterne e imballi per Euro 597.246 e costi del lavoro interinale per
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Euro 245.883. Nei costi per provvigioni sono compresi il Firr, I'Enasarco e I'indennita suppletiva di clientela. Si segnalala
riduzione dei costi di manutenzione e riparazione per attivita di ottimizzazione della manutenzione, nonché I’incremento dei
costi per servizi daimprese del gruppo a seguito dei processi di integrazione commerciale ed organizzativa con il gruppo

Stockmeier, giainiziati negli esercizi precedenti.

Spese per godimento beni di terzi

Le spese per godimento beni di terzi sono iscritte nei costi della produzione del conto economico per complessivi
Euro 2.123.410 (Euro 1.680.647 nel precedente esercizio).

Lacomposizione delle singole vaci & cosi costituita:

Valoreesercizio . Valoreesercizio
Variazione
precedente corrente
L ocazione immobiliare Stockmeier Immobiliare Srl 817.427 139.057 956.484
Costi per noleggi auto diversi 388.023 57.686 445.709
Canoni di leasing carrelli elevatori 146.415 31.087 177.502
Altri affitti 328.782 214.933 543.715
Saldo alla fine dell’ esercizio 1.680.647 442.763 2.123.410

Lelocazioni immobiliari sono relative a polo logistico di Castelnovetto e alla nuova sede in Lainate.

Oneri diversi di gestione

Gli oneri diversi di gestione sono iscritti nei costi della produzione del conto economico per complessivi Euro 731.013 (Euro

776.753 nel precedente esercizio).

Lacomposizione delle singole voci & cosi costituita:

Valoreesercizio - Valoreesercizio
precedente corrente
Costi fiscalmente non deducibili 89.158 -24.799 64.359
Minusvalenze 136.949 -101.205 35.744
Minusvalenze su cisternette 103.440 178.202 281.642
Imposte, tasse, bolli e diritti camerali 28.583 2.236 30.819
Imposte di registro Stockmeier Immobiliare Srl 4.087 696 4.783
Sopravvenienze passive 106.546 29.972 136.518
Risarcimenti danni aterzi 40.542 -31.450 9.092
Risarcimento danni Stockmeier 34.262 -34.262 0
Tasse per smatimento rifiuti 3.044 -1.013 2.031
Altri oneri di gestione 77.612 -7.832 69.780
Costi dariaddebitare 152.530 -56.285 96.245
Saldo alla fine dell’ esercizio 776.753 -45.740 731.013

Proventi eoneri finanziari

PROVENTI E ONERI FINANZIARI

Composizione dei proventi da partecipazione

Proventi da partecipazione

In relazione a quanto disposto dall‘art. 2427, comma 1, numero 11 del Codice civile, si segnala che la Societa harilevato nel

corso dell'esercizio proventi da partecipazioni per un importo pari ad Euro 165.000.
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Altri proventi finanziari

Proventi finanziari 28.02.2026 31.12.2024
Interessi attivi bancari 17.809 7.754
Interessi attivi diversi 1.104 2.027
Sconti attivi finanziari 22.875 15.998
Saldo alla finedell’ esercizio 41.788 25.779

Ripartizione degli interessi e altri oneri finanziari per tipologia di debiti

In relazione a quanto disposto dall'art. 2427, comma 1, numero 12 del Codice civile, viene esposta nel seguente

prospetto la suddivisione dellavoce “interessi ed altri oneri finanziari”:

Interessi e altri oneri finanziari

Debiti verso banche 268.870
Altri 21.844
Totale 290.714

Utili/perdite su cambi

Qui di seguito vengono riportate le informazioni concernenti la suddivisione degli utili e delle perdite su cambi

derivanti dallavalutazione di fine esercizio rispetto a quelli effettivamente realizzati:

Descrizione ! 'Eﬁ(;ﬁgci,n Partevalutativa  Parterealizzata
utili e perdite su cambi 87.868-
Utile su cambi 3.288 51.318
Perdita su cambi - 142.474
Totale voce 3.288 91.156-

Importo e natura del singoli elementi di ricavo/costo di entita o incidenza
eccezionali

RICAVI DI ENTITA’ O INCIDENZA ECCEZIONALI
In relazione a quanto disposto dall'art. 2427 comma 1 numero 13 del Codice civile, non si segnalano ricavi di entita o

incidenza straordinari.

COSTI DI ENTITA’ O INCIDENZA ECCEZIONALI
In relazione a quanto disposto dall'art. 2427 comma 1 numero 13 del Codice civile, non si segnalano costi di entita o

incidenza straordinari.

Imposte sul reddito d'esercizio, correnti, differite e anticipate
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Lacomposizione delle singole vaci & cosi rappresentata:

Imposte Imposte relative a | Impostedifferite | Imposte Proventi (oneri) da
correnti esercizi precedenti anticipate adesione al regime
consolidato fiscale /

trasparenzafiscale
IRES 714.466 -11.561 129,707 (5.334) 32.456
IRAP 202.748 -60.763 21.077 4.423 0
Totale 917.214 -72.324 150.784 (911) 32.456

L’ accantonamento delle imposte per Irap e Ires correnti dell’ esercizio é stato effettuato sulla base dell’imponibile fiscale

determinato applicando la normativa fiscal e attualmente vigente.

Nel dettaglio |a suddivisione delle imposte correnti sul reddito d’ esercizio risultacosi composto:

® Irap corrente per Euro 202.748;

® |res corrente per Euro 714.466.

| seguenti prospetti, redatti sulla base delle indicazioni suggerite dall'OIC 25, riportano le informazioni richieste dall'art. 2427
comma 1 numero 14 lett. @) e b) del Codice civile.

In particolare, contengono le informazioni sui valori di sintesi della movimentazione dell’esercizio della ‘Fiscalita
complessiva anticipata e differita e sulla composizione delle differenze temporanee deducibili che hanno originato ‘Attivita
per imposte anticipate’. Si precisa che nel corso dell’esercizio si sono verificate differenze temporanee imponibili riguardanti
esercizi precedenti che hanno determinato il rilascio di imposte differite per un importo pari ad Euro 150.784 a seguito del

cambio di criterio di valutazione del magazzino come evidenziato nelle precedenti sezioni della presente nota integrativa

Rilevazione delle imposte differite e anticipate ed effetti
conseguenti

IRES IRAP
B) Effetti fiscali

Fondo imposte differite (anticipate) a inizio esercizio (189.838) (22.572)
5.334

Imposte differite (anticipate) dell'esercizio (4.423)

Fondo imposte differite (anticipate) a fine esercizio (184.504) (26.995)

Dettaglio delle differ enze tempor anee deducibili

. Variazione . . Effetto . Effetto
. Importo al termine e . Importo al termine Aliquota X Aliquota "
eSS dell'esercizio precedente VEITHIELERT dell'esercizio IRES izl IRAP ifisieelfe
nell'esercizio IRES IRAP
Indennita supplettiva 18.025 18.025 | 24,00% 4326 | 3,90% 665
SEEREE 358.483 8.880 367.363 | 24,00% 88.167 = 3,90% 14.327
magazzino
Svalutazione crediti 90.228 10.865 101.093 | 24,00% 24.262
AEBEIRTENETIE 161.237 (16.392) 144.845 | 24,00% 34.763 | 3,90% 7.501
fondo rischi
COEEIE ) 95.024 18.131 113.155 | 24,00% 27.157 | 3,90% 4.413
avviamento e marchi
Emelmenl 40.000 (15.710) 24.290 | 24,00% 5.830
amministratori
SeEllliErimne 25.800 (25.800) 24,00%
parteC|pa2|0n|
Manutenzioni o
eccedenti AT Service 2197 (2.197) 24,00%
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. Variazione . . Effetto . Effetto
PrseriEene Importo al termine e i— Importo al termine Aliquota fiscale Aliquota .
dell'esercizio precedente .\ e dell'esercizio IRES
nell'esercizio IRES IRAP
Totale 790.994 (22.223) 768.771 | 24,00% 184.505 - 26.995

Si precisa con riferimento alle differenze temporanee imponibili che I'iscrizione di tale posta si € resa necessaria a seguito del
gia citato cambio di criterio di valutazione del magazzino dal metodo LIFO a metodo del costo medio ponderato. Al fine di
assoggettare a tassazione gli utili portati a nuovo a seguito dell’iscrizione a patrimonio netto dei maggiori utili riguardanti gli
esercizi precedenti

Si forniscono inoltre le ulteriori seguenti informazioni:

Composizione e movimenti intervenuti nelle attivita per imposte anticipate

Lamovimentazione del conto patrimoniae 11.5 ter "Imposte anticipate" € la seguente:

Saldo al'inizio dell'esercizio Euro 212.410

Incremento per imposte anticipate sorte nell'esercizio Euro 13.513
Decremento per imposte anticipate assorbite nell'esercizio (Euro 14.424)
Saldo alafine dell'esercizio Euro 211.499

Composizione e movimenti intervenuti nel fondo per imposte differite

Lamovimentazione del conto patrimoniale B.2. “Fondo per imposte differite" & la seguente:

Saldo al'inizio dell'esercizio Euro O
Incremento per imposte differite sorte nell'esercizio madi competenza di esercizi precedenti Euro 150.784
Decremento per imposte differite assorbite nell'esercizio (Euro 150.784)

Saldo dlafine dell'esercizio Euro O

Imposte sul reddito derivanti dall'applicazione del Secondo Pilastro OCSE

La Societa fa parte di un Gruppo Multinazionale (MNE) rientrante nell’ambito della Global Minimum Tax (ovvero un
Gruppo MNE con ricavi di almeno 750 milioni di Euro in almeno due dei quattro esercizi fiscali immediatamente precedenti
I'esercizio fiscale in chiusura al 28 febbraio 2026). Gamma Chimica non si qualifica come Ultimate Parent Entity (UPE) né
come intermediate parent company (IPE) all'interno del Gruppo Stockmeier.

E' stata effettuata un'analisi dell’impatto del tax rate giurisdizionale, basata sui dati a 28 febbraio 2026 dell’ Italia e I'aliquota
fiscale effettiva, e risultata superiore a 15% (Formula: ETR = 15%, con ETR = imposte / ricavi). Pertanto, non & dovuta per

I'esercizio in chiusuraal 28 febbraio 2026 al cuna imposizione minima nazionae.

Bilancio di esercizio al 28-02-2026 Pag. 43 di 49

Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itcc-ci-2018-11-04

Informazioni societarie = 46  di 85



Registro Imprese GAMMA CHIMICA S.P.A.

Archivio ufficiale della CCIAA . .
Documento n . T 655952209 Codice Fiscale 04611330152

estratto dal Registro Imprese in data 19/06/2026

Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.1.A.A. GAMMA CHIMICA S.P.A.

Bilancio aggiorato al 28/02/2026 Codice fiscale: 04611330152

v.2.145 GAMMA CHIMICA S.P.A.

Nota integrativa, altre infor mazioni

Di seguito vengono riportate le altre informazioni richieste dal codice civile.

Dati sull'occupazione

Vengono di seguito riportate le informazioni concernenti il personale, ai sensi dell'art. 2427, comma 1, numero 15 del Codice

civile:

Numero medio
Dirigenti 4
Quadri 19
Impiegati 64
Operai 19
Totale Dipendenti 106

Lamediadel personale impiegato nel corso dell’ esercizio & stata di 105 dipendenti.

Compensi, anticipazioni e crediti concessi ad amministratori e sindaci e
impegni assunti per loro conto

Vengono di seguito riportate le informazioni concernenti gli amministratori ed i sindaci, ai sensi dell'art. 2427 comma 1

numero 16 del Codice civile:

Amministratori Sindaci

Compensi 330.167 28.000

Compensi al revisorelegale o societa di revisione

Qui di seguito vengono riportate le informazioni concernenti i compensi alla societadi revisione, ai sensi dell'art.

2427 comma 1 numero 16 bis del Codice civile:

Valore
Revisione legale dei conti annuali 53.400
Altri servizi di verifica svolti 9.000

Totale corrispettivi spettanti al revisore legale o alla societa di revisione 62.400

Categorie di azioni emesse dalla societa

Le informazioni richieste dall'articolo 2427 comma 1 numero 17 del Codice civile, relativamente ai dati sulle azioni che
compongono il capitale della societa e a numero ed a valore nominale delle azioni sottoscritte nell'esercizio,

sono desumibili dal prospetto seguente:

PesaiEene Consistenza iniziale, Consistenza iniziale, valore Consistenza finale, Consistenza finale, valore
numero nominale numero nominale
(At 110.000 1.100.000 110.000 1.100.000
ordinarie
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Titoli emessi dalla societa

Con riferimento alle informazioni richieste dall'articolo 2427, comma 1, numero 18 del Codice civile, si precisache la Societa

non ha emesso azioni di godimento, obbligazioni convertibili in azioni, titoli o valori simili.

Dettagli sugli altri strumenti finanziari emessi dalla societa

Con riferimento alle informazioni richieste dall'articolo 2427 comma 1 numero 19 del Codice civile, si precisachela

societa non ha deliberato I'emissione di alcun strumento finanziario a cui fariferimento il presente articolo.

I mpegni, garanzie e passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale

Si evidenzia che a termine dell'esercizio testé trascorso sono presenti due fideiussioni da Euro 50.000, per un totale di Euro
100.000, a garanzia del canone di locazione dei nuovi uffici di via Lepetit, con durata annuale, rinnovo tacito, preavviso di

disdetta un mese prima della scadenza.

Informazioni sui patrimoni ei finanziamenti destinati ad uno specifico affare

Ai sensi dell'art. 2447 bis del Codice civile, si precisa che la societa non ha costituito patrimoni destinati ad uno specifico

affare né ha assunto finanziamenti destinati ad uno specifico affare.

Infor mazioni sulle operazioni con parti correlate

Rapporti con parti correlate
Si riporta di seguito il dettaglio relativo alle operazioni intercorse nell’ esercizio con parti correlate, con i saldi patrimoniali al

28 febbraio 2026 in essere con le stesse.

Importi in euro Ricavi Costi
Denominazione sociale Natura Importo Natura Importo
Societa controllante
Stockmeier Holding SE - Prestazioni di servizi e riaddebito costi 100.910
Societa sottoposte al controllo della
controllante
Stockmeier Italy Holding S.r.l. Prestazioni di servizi e riaddebito costi 5.485 Oneri da consolidamento 682.010
Stockmeier Immobiliare Sir.l. Corrispettivo per servizi e riaddebito costi 112.191 Affitti passivi 956.484
Riaddebito costi 4783
BASSERMANN MINERALS GMBH & CO. Acquisto merci 32.580
KG
Stockmeier Belgium Sr.l. Venditamerci 898
HDS-CHEMIE ROMANIA SR.L. Venditamerci 2.850
STOCKMEIER CHEMICALS Corrispettivi per servizi e riaddebito costi - Formazione personale 2425
GMBH&CO. KG
Prestazioni di servizi eriaddebito costi 575.006
Stockmeier Chemie GMBH Vendita merci 308.040 Acquisto merci 1.771.954
Riaddebito costi 9.320 Prestazioni di servizi e riaddebito costi 42.996
STOCKMEIER QuimicaS.L.U. Vendita merci 7.891 Acquisto merci 38.328
HDS-CHEMIE HANDELS GESM.B.H.  Venditamerci 24.238
KEMTAN AG Vendita merci 57.546
Stockmeler France SAS Vendita merci 5.100
Stockmeier Chemia S.P. Z.0.0. Vendita merci 48.991 Acquisto merci 42.565
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Innochem S.A. Vendita merci 4.536 Acquisto merci 259.013
Provvigione attiva 20.958 Riaddebito costi 465
Vesta ChemicalsB.V. - Acquisto merci 12.253
STOCKMEIER FLUIDS GMBH & CO. Venditamerci - Acquisto merci 15.862
KG
Importi in euro Crediti Debiti
Denominazione sociale Natura Importo Natura Importo
Societa controllante
Stockmeier Holding SE Corrispettivi per servizi e riaddebito costi - Corrispettivi per servizi eriaddebito costi 107.166
Riaddebito costi (risconto) 12.630
Societa sottoposte al controllo della
controllante
Stockmeier Italy Holding S.r.l. Consolidato fiscale 459.935
Stockmeier Immobiliare Sir.l. Deposito cauzionale 30.000 Affitti passivi 250.603
Affitti passivi e riaddebito costi (Risconto 175.458
attivo)
Corrispettivo per servizi e riaddebito costi 117.419
STOCKMEIER CHEMICALS Immobilizzazioni immateriai (Progetto 150.141 Prestazioni di servizi e riaddebito costi 42.895
GMBH&CO. KG SAP)
STOCKMEIER CHEMIE GMBH & CO. Vendita merci 30.255 Acquisto merci 170.992
KG
Riaddebito costi (risconto attivo) 817 Riaddebito costi 17.626
STOCKMEIER QuimicaS.L.U. Venditamerci - Acquisto merci 38.328
Innochem B.V. Acquisto merci 50.288
HDS-CHEMIE HANDELS GES.M.B.H.  Venditamerci 14.438
Stockmeier Chemia S.P. Z.0.0. Venditamerci 13.920

Infor mazioni sugli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

Ai sens dell'art. 2427 comma 1 numero 22-ter del Codice civile, si precisa che non vi sono accordi non risultanti dallo stato

patrimoniale.

I nformazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

Si evidenzia che non si sono verificati fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’ esercizio, si rende tuttavia necessario
menzionare come |’ evoluzione dell’ attuale crisi in Medio Oriente, con particolare riferimento all’area di Hormuz, introduca
elementi di forte incertezzai cui effetti risultano, alo stato attuale, difficilmente quantificabili. Le possibili disruption delle
supply chain, laridotta reperibilita di alcune materie prime e la volatilita dei prezzi sono fattori destinati aincidere sull’intero
settore e, conseguentemente, anche sulla performance di Gamma Chimica.

Se gestita con disciplina, la situazione pud rappresentare non solo un rischio, ma anche un’opportunita per rafforzare il

posizionamento competitivo di Gamma Chimica.

Imprese cheredigonoiil bilancio dell'insieme piu grande/piu piccolo di imprese
di cui s fa partein quanto controllata

Il seguente prospetto riporta le informazioni richieste dall'articolo 2427, comma 1, numero 22 quinquies e 22 sexies del

Codicecivile:
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GAMMA CHIMICA S.P.A.

Nome dell'impresa
Citta (sein Italia) o stato estero

Luogo di deposito del bilancio consolidato

Prospetto riepilogativo del
direzione e coor dinamento

Insieme piu piccolo
Stockmeier Holding SE
Germania

Bielefeld (Germania)

bilancio della societa che eser cita |'attivita di

La Societa e soggetta all'attivita di direzione e coordinamento da parte della societa Stockmeier Holding SE con sede in

Biefeld.

Ai sensi dell’ art. 2497 bis comma 4 del Codice civile, vengono di seguito esposti i dati essenziali dell'ultimo bilancio

approvato della societa che esercita l'attivita di direzione e coordinamento:

Prospetto riepilogativo dello stato patrimoniale della societa che
esercita |'attivita di direzione e coor dinamento

Data dell'ultimo bilancio approvato
B) Immobilizzazioni
C) Attivo circolante
D) Ratei e risconti attivi
Totale attivo
A) Patrimonio netto
Capitale sociale
Riserve
Utile (perdita) dell'esercizio
Totale patrimonio netto
B) Fondi per rischi e oneri
D) Debiti
Totale passivo

Ultimo esercizio Esercizio precedente

28/02/2025 29/02/2024
322.374.484 382.180.567
39.314.847 9.050.474
214.900 177.258
361.904.231 391.408.299
7.068.000 7.068.000
706.800 706.800
313.413.832 256.323.065
321.188.632 264.097.865
14.353.477 16.320.732
26.362.122 110.989.702
361.904.231 391.408.299

Prospetto riepilogativo del conto economico della societa che
esercita |'attivita di direzione e coordinamento

Ultimo esercizio Esercizio precedente

Data dell'ultimo bilancio approvato 28/02/2025 29/02/2024

A) Valore della produzione 3.516.051 12.181.163
B) Costi della produzione 12.652.824 9.279.882
C) Proventi e oneri finanziari 84.048.829 53.498.744
D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie (100.001) (99.999)
Imposte sul reddito dell'esercizio 7.757.468 9.918.799
Utile (perdita) dell'esercizio 67.054.587 46.381.227
Informazioni ex art. 1, comma 125, della legge 4 agosto 2017 n. 124
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v.2.145 GAMMA CHIMICA S.P.A.

Con riferimento alla disposizione contenuta nell’ articolo 1 comma 125 della Legge 124/2017, si segnala che la Societa
ha beneficiato nel corso dell’ esercizio oggetto del presente bilancio di aiuti di Stato di cui all’articolo 52 della Legge
234/2012 oggetto di obbligo di pubblicazione nel Registro Nazionale Aiuti di Stato acui s rinvia.

Signori Azionisti,
mentre vi invitiamo ad approvare il bilancio d'esercizio a 28 febbraio 2026, che chiude con un utile pari ad Euro 2.016.269,

vi proponiamo di destinare I'utile d'esercizio al conto “Utili portati a nuovo” avendo la Riserva legale giaraggiunto i limiti di

legge.
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Nota integrativa, partefinale

Per il Consiglio di Amministrazione
L’ Amministratore Delegato

Meconcelli Andrea

Il sottoscritto Dott. Cristiano Lenti, in qualita di Professionista incaricato, dichiara, ai sensi dell'art. 31, comma 2 quinquies

della Legge 340/2000, cheil presente documento & conforme all'originale depositato presso la societa

Li, Torino 25/05/2026
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Verbale dell’ Assemblea degli Azionisti
del 12 maggio 2026
Addi, 12 maggio 2026, alle ore 9:30 presso la sede le-
gale, si é riunita I’ Assemblea degli azionisti della societa
Gamma Chimica S.p.A. (la "Societa"), per discutere e
deliberare sul seguente
ordine del giorno

1. Approvazione del bilancio al 28 febbraio 2026;
deliberazioni inerenti e conseguenti;

2. Rideterminazione del numero dei componenti
del Consiglio di Amministrazione; delibera-
zioni inerenti e conseguenti;

3. varie ed eventuali.

Sono presenti gli azionisti rappresentanti I’intero capi-
tale sociale e in particolare:

- Il Sig. Giuseppe Mearini, in rappresentanza
dell’azionista Meafin S.r.1, presente presso la
sede legale;

- Il Dott. Cristiano Lenti in rappresentanza
dell’azionista Stockmeier Italy Holding S.r.l,
in costante collegamento audio-video.

E presente I’intero Consiglio di Amministrazione in ca-
rica, nelle persone dei Signori:

- Arthur Jaunich, Presidente del Consiglio di

Minute of the Shareholders’ meeting

held on May 12% 2026
As of today, May 12% 2026, at 9:30 a.m. at the legal

seat, the shareholders of Gamma Chimica S.p.A.

(hereinafter the “Company’) met, to discuss and re-

solve upon the items on the agenda, as follows:
agenda

1. Approval of the Financial Statements as at
February 28" 2026; any subsequent resolu-
tion;

2. Redetermination of the number of members
of the Board of Directors; related and con-
sequent resolutions;

3. Any other resolution.

The sharcholders representing the entire issued share
capital are attending, by virtue of their legal repre-
sentative or delegate and namely:

- Meafin S.r.1, represented by Mr Ginseppe
Mearini, present in person;

- Stockmeier Italy Holding S.r.1., represented

by Mr Cristiano Lenti, in teleconference;

All the members of the current Board of Directors

are also attending, in particular:

- Mr. Arthur Jaunich, Chairman of the Board

of Directors, in teleconference;
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Amministrazione, in costante collegamento au-
dio-video;

- Andrea Meconcelli, Amministratore Delegato,
presente personalmente nel luogo in cui la riu-
nione si tiene;

- Silvia Ramalli, Consigliera, presente personal-
mente nel luogo in cui la riunione si tiene.

Partecipano in costante collegamento audio-video i
componenti del Collegio Sindacale in carica, nelle per-
sone di:

- Dott.sa Francesca Masotti, Presidente del Col-
legio Sindacale;

- Dott.sa Beatrice Bertoldi, Sindaco Effettivo;

- Dott. Stefano Cesati, Sindaco Effettivo.
Assume la presidenza della riunione, a norma di statuto
e su designazione unanime degli intervenuti, I’ Ammini-
stratore Delegato Sig. Andrea Meconcelli il quale, con
il consenso dei presenti, chiama a fungere da segretario

il dott. Cristiano Lenti.

11 Presidente, dopo aver constatato che la presente riu-
nione & stata convocata per questo giorno, luogo ed ora
e per gli argomenti di cui all’ordine del giorno, nessuno
opponendosi alla trattazione degli stessi, ¢ che sussiste
la possibilita di intervenire in capo a tutti i partecipanti,

in conformita all’art. 19 dello statuto sociale, dichiara

- Mr. Andrea Meconcelli, Chief Executive
Officer, personally present at the location
where the meeting is being held;

- Ms. Silvia Ramalli, Director, personally
present at the location where the meeting is
being held.

The following members of the Board of Statutory
Auditors are attending the meeting in teleconfer-

ence, namely:

- Ms. Francesca Masotti, Chairman of the
Board of the Statutory Auditors and

- Ms. Beatrice Bertoldi, Statutory Auditor;

- Mr. Stefano Cesati, Statutory Auditor.
The meeting was chaired, upon the unanimous des-
ignation of the attendees and in compliance with the
corporate by-laws, by the CEO Mr. Andrea Mecon-
celli, who called upon Mr. Cristiano Lenti to act as

secretary.

The Chairman, having verified that the meeting has
been called for the date and time as above and for the
same items on the agenda, and ascertaining the pos-
sibility for all the attendees to interact on real time,
according to art. 19 of the by-laws, declares the

meeting duly established to discuss and resolve upon
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P’assemblea validamente costituita per discutere e deli-
berare sul punto all’ordine del giorno.

* ok k
Passando dunque alla trattazione del primo punto all’or-
dine del giorno, il Presidente propone 1’omissione della
lettura integrale del bilancio al 28 febbraio 2026 — noto
ai presenti - composto, ai sensi dell’art. 2423 del Codice
Civile, da Stato patrimoniale, Conto economico € Nota
integrativa e corredato dalla relazione sulla gestione, gia
distribuito a tutti gli intervenuti e allegato al presente
verbale sub A), soffermandosi sulle poste pil significa-
tive dello stesso ed illustrandone formazione e compo-
sizione. Egli procede inoltre a sintetizzare il contenuto
della relazione del Revisore Legale, che esprime parere
positivo senza eccezioni, mandandola ad allegare sub B)
al presente verbale.
La Dott.sa Francesca Masotti, a nome del Collegio Sin-
dacale, espone ai presenti il contenuto della relazione
del Collegio, confermando che la stessa si chiude con un
giudizio positivo senza rilievi. La stessa viene allegata
sub C).
11 Presidente illustra infine la proposta di destinazione
del risultato di esercizio.
Dopo ampia ed esauriente discussione, ’assemblea,

all’unanimita espressa per alzata di mano

the item of the agenda.

The Chairman proposes to omit the full reading of
the financial statements as of February 28, 2026—
known to the attendees — composed, pursuant to Ar-
ticle 2423 of the Italian Civil Code, of the Balance
Sheet, the Income Statement, the Notes to the Ac-
counts and the Management Report, already distrib-
uted to all attendees and attached to these minutes as
Annex A), and focuses on the most significant items,
illustrating their composition. He also proceeds to
summarize the contents of the Auditor's report,
which expresses a favorable opinion without excep-
tion, sending it as Annex B) to these minutes.

Ms. Francesca Masotti, on behalf of the Board of
Statutory Auditors, presents the contents of the Stat-
utory Auditors’ Report, confirming that it concluded
with a positive opinion without any comments. The
report is attached as Annex C).

The Chairman then illustrates the proposed alloca-
tion of the operating result.

After extensive and comprehensive discussion, the

Shareholders, by a show of hands,
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delibera resolve

e di approvare il bilancio chiuso al 28 febbraio e to approve the financial statements for the

2026, nel testo allegato come sopra; year ended February 28, 2026, in the text

e di destinare a riserva straordinaria I’utile attached above;

dell’esercizio per I’intero importo. e toallocate the entire profit of the year to the

® ok ¥ retained earnings reserve.

Passando al secondo punto all’ordine del giomo, il Pre- L

sidente rammenta ai presenti che, in data 31 marzo u.s.,
Moving on to the second item on the agenda, the

sono pervenute le dimissioni del Consigliere Giuseppe
Chairman reminds the attendees that, on March 31%,
Mearini, sicché si rende necessario assumere ogni deli-
the resignation of Director Mr. Giuseppe Mearini
berazione in merito, tenuto conto che in occasione della

o o . . was received, making it necessary to take all appro-
precedente riunione del Consiglio di Amministrazione

. ) . priate resolutions, given that at the previous Board
si ¢ optato per non procedere con la cooptazione di un

. . .. . of Directors meeting, the decision was made not to
nuovo consigliere di Amministrazione. &

co-opt a new Director.
Dopo breve ma esauriente discussione, mediante voto

unanime da parte degli azionisti per alzata di mano, Ias- After a brief but thorough discussion, with a unani-

semblea mous vote by a show of hands by shareholders, the

meeting
delibera

resolve
- di prendere atto delle dimissioni del Consi-

gliere Giuseppe Mearini, ringraziandolo per | - to acknowledge the resignation of the Director Mr.
I’opera prestata a favore della Societa; Giuseppe Mearini, thanking him for his work on be-
- dinonprocedere alla nomina di un amministra- | half of the Company;

tore in sua vece, rideterminando in tre il nu-
- not to appoint a Director in his place, re-establish-

ing the number of members of the Board of Directors

H
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mero dei componenti del Consiglio di Ammi- ) )
at three, and confirming the current remaining mem-

nistrazione, confermando in carica gli attuali
bers in charge, over the residual period of their man-

restanti membri, per la restante durata del man-
date.
dato in corso.

X . . . There being no further items on the agenda and no
Esaurita la trattazione degli argomenti all'ordine del

. . . one else requesting to speak, the meeting was ad-
giorno, e nessuno chiedendo ulteriormente la parola, la

. j 40 a.m., after drawi , readi d
seduta ¢ tolta alle ore 9.40 previa redazione, lettura ed journed at 9.40 am., after drawing up, reading an

approvazione del presente verbale. approving the minute.

11 Segretario 11 Presidente The Secretary The Chief
Cfjstiano Lenti ™\ Andl)ca Megorcelli | Crijtiano Lenti ~Andreg Meconcelli
: (\Y V] ‘ ( WA —\/
v [ 14 N

Il sottoscritto Dott. Cristiano Lenti ai sensi dell'art. 31 comma 2-quinquies della legge 340/2000,
dichiara che il presente documento € conforme all'originale depositato presso la societa.
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Societa soggetta a direzione e coordinamento ex articolo 2497 c.c. di Stockmeier Holding SE

Relazione sulla gestione al 28 febbraio 2026

Signori azionisti,

il bilancio che viene sottoposto alla Vostra attenzione per Uapprovazione chiude con un utile
netto d’esercizio di euro 2.016.269 dopo 'accantonamento di imposte sul reddito, correnti, dif-
ferite e anticipate per eurc 662.561.

Nel maggio 2025 il gruppo Stockmeier ha acquisito un ulteriore 7,99% delle azioni della societa
passando al totale del 83,99%. La controllante ultima, che esercita attivita di direzione € Coor-
dinamento & Stockmsier Holding SE con sede a Bislefeld, Germania, mentre la controllante di-
retta & Stockmeier Italy Holding S.r.L..

La Societa risulta esonerata dalla redazione del bilancio consolidato in quanto redatto dalla con-
trollante Stockmeier Holding SE.

Nel corso dell’esercizio sono continuati i processi di integrazione commerciale ed organizzativa
con il gruppo Stockmeier, gia iniziati negli esercizi precedenti, e che andranno ad intensificarsiin
futuro.

A seguito della modifica della data di chiusura dell’esercizio sociale all'ultimo giorno del mese df
febbraio di ogni anno, at fine di allinearsi con it gruppo, Uesercizio & di 14 mesi e si & chiuso per-
tanto il 28 febbraio 2026. | dati esposti nella presente relazione vanno quindi letti anche in consi-

derazione della maggiore durata del periodo di riferimento.
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Commento aj risultati economico-finanziari

Conto Economico

importi in Furo 2025/2026 2024 (%) Variazione

Ricavi nettl (A1) 173.225.220 196.052.699 - 22.827.479
Variazione rimanenze prodotti in corse df \avoraziane, semilavorati e finiti {A2) - - -

Altid ricavi ¢ proventi (A5} 484.733 1.286.238 - 801.508
Valore delta produzione 173.7069.953 197.338.937 - 23.628.984
Consumi di materie prime e sussidiaris {B.6+B.11 141.082.538 162.723.654 - 21.641.11%
Consumi di senvizi e costl di Bodimento df beni di terzi (B.7+B.8) 18.402.883 18.056.8926 345,957
Altri cost! (B. 14) 731013 776,753 - 45740
Vatore aggiunto 13.493.519 15.781.604 - 2.288.085
Costo del personale (B.9) 8.881.242 8.244.206 537.036
MARGINE OPERATIVO LORDO {E.BIT.D.A) 4.612.277 7,437,398 - 2.825.121
Ammortamenti, svalutazioni e accantonamenti (B.10+B,12 + B, 13) 1,761,653 1.387.216 374.437
REDDITO / PERDITA OPERATIVO {E.B.LT.) 2.850.624 6.050.182 - 3,198,558
Risultato finanziario 171.794 755.037 - 583.243
Rettitiche di valore di attivith o passivita finanziaria - 25.800 - 25.800
Impaste sul reddito correnti, differite a anticipate 662.561 1.503.526 - 840.965
UTILE NETTO DELL'ESERCIZIO 2.016.269 3.765.819 - 1.749.550

(%} 1 valori di Conto Economico relativi alt’esercizio 2024 sono stati rideterminati per tener conto della modifica di criterio di valorizza-
Zzione detle rimanenze.

Come gia evidenziato in bremessa, U'esercizio in esame, di durata eccezionale di 14 mesi, non
risulta pienamente comparabile con il precedente esercizio di 12 mesi; nonostante Uestensione
temporale, i ricavi e UEB{TDA registrano una contrazione complessiva. Pitjin dettaglio, la Societa
chiude Uesercizio con un valore della produzione pari ad euro 173.709.953 {di cui euro 24,6 min
relativi ai primi due mesi del 2028, incidendo sul totale in misura pari at 14%) in calo del 12%
rispetto all’asercizio precedente, ed un EBITDA part ad eurc 4.612.277 (di cui euro 1,4 min retativi
ai primi due mesi del 2026, incidendo sul totale del 31%), rilevando una variazione in diminuzione
rispetto al 2024 di euro 2.825.121 (-38%).

La riduzione di fatturato e profittabilita riflette un contesto di mercato debole, con crollo dei vo-
tumi in alcuni settori chiave per Gamma (tessile, conciario, automotive, costruzioni, gomma e
plastica) e conseguente bressione competitiva sui brezzi, aggravata da dinamiche particolar-
mente aggressive nelle commodity. A cid si aggiunge Uimpatto della riorganizzazione commer-
ciale, che ha comportato uscita di risorse e l'inserimento dj nuovi colleghi, oggi stabilizzata ma
con effetti sull'intero 2025.

L’impatto del costo delle materie prime sulvalore della produzione & diminuito percentualmente
dall’82,3% all’81,2%, riflettendo una migliore gestione dei margini di prodotto, frutto di una ge-
stione pitt strutturata det pricing, di un’attenta politica di acquisti e di un progressivo sposta-
mento verso un portafoglio a maggior valore aggiunto.

N costo del personale di suro 8.881.242 avidenzia un incremento dieuro 537.036 (+6,4%) rispetto

al 2024, dovuto alla maggiore durata dell’esercizio. A partta di periodo (12 mesi), i costi registrano
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invece una riduzione significativa di circa euro 731.000 (-8,8%), riflettendo un miglior allinea-
mento tra struttura dei costi e andamento del business,

In particolars, la componente MBO si riduce di quasi il 509 rispetto all’esercizio precedente, at-
testandosi a cirea euro 407 mila, per effetto della razionalizzazione del sistema di bonus, ora
standardizzato e soggetto a limiti bredefiniti, e del cambiamenta nel mix del personale: l'uscita
di alcune risorse prima dell’erogazione e Vingresso di nuove risorse nel corso dell’anno, prive dei
requisiti maturati, hanno inciso in modo diretto,

Il welfare diminuisce di euro 50.978 {-46,3%), in coerenza con Vandamento aziendale e con un
approccio pit selettivo ai benefici. Si registra infine un’inversione nel costo per ferie, con un mi-
glior utilizzo che genera un impatto positivo di circa euro 100.000 rispetto al 2024,

Alnetto di MBO e welfare, il costo del personale siriduce di euro 265.713(-3,2%), per effetto della
dinamica IN/OUT e di una politica di inserimento pill disciplinata, orientata alla meritocrazia e al
benchmarking retributivo, anche in vista della direttiva sulla trasparenza retributiva.

Gli altri costi, inclusi quell per servizi, riferitl a un periodo di 12 mesi avidenziano una riduzione in
linea con 'andamento del fatturato e con la politica di efficisntamento adottata dalla Societa.
Tenuto conto delle dinamiche ostili di mercato e della riorganizzazione della struttura commer-

ciale riteniama che il risultato raggiunto sia soddisfacente.

Indicatori di struttura e situazione ecanomica

Nella tabella che segue si riepilogano alcuni indicatorf economici utilizzati per misurare le pre-
stazioni economiche

2025/2026 2024
ROI 3,6% 5,8%
ROE 4,8% 7,7%

Redditiviti operativa

R.0.1. Return on investment.

N R.O.I. al 28 febbraio 2026 & pari al 3,6% e mostra un decremento rispetto a quello calcolato at
31 dicembre 2024 che risultava essere pari al 5,9% principalmente per effetto della riduzione
dell’E.B.LT.

Esso & stato calcolato rapportando il Reddito Operativo (E.B.LT.) al capitale investito operativo
(Totale Impisghi).

Per Reddito Operativo si intende il risultato economico della sola Gestione Caratteristica, mentre

per Capitale Investito si intende Il totale degli impieghi caratteristici, ossia I'Attivo Totale Netto
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che & determinato dal Totale Attivo meno gli investimenti extra caratteristici {che net caso della
nostra societa sono pari g zero).

Siritiene che L R.0.1. continui a confermare efficienza economica della gestione caratteristica.

Redditivita Globale

R.O.E. Return on Equity

ILR.O.E. al 28 febbraio 2026 & pari al 4,8% mentre quello realizzato al 31 dicembre 2024 era pari
al 7,7 %. La variazione & dovuta sia al minor risultato netto rispetto all’esercizio precedente che
aldecremento del Patrimonio netto conseguente alla distribuzione a favore dei socj delle riserve
di utili portati a nuovo.

Esso & stato calcolato rapportando l'utile netto al Patrimonio Netto. Il R.O.E. & una misura della
redditivita globale, poiché & influenzato sia dalla redditivits operativa dell'impresa sia dal suo

grado di indebitamento.

Stat trimonial

Di seguito si riporta lo stato patrimoniale riclassificato secondo it metodo finanziario:

Importiin Euro

ATTIVO 28/0272026 31/12/2024 (*) Variazione
Gapitale fisso 8.152.321 8.527.961 375.640
Immobilizzazioni immateriali 1.367.768 1.269.402 - 98.368
immobilizzazioni materiali 8.752.085 7.226,091 474.008
Immoabilizzazionj finanziarie 32.468 32.468 -
Capitale circolante . 72.135.444 89.227.644 17.092.200
Magazzino 19.830,272 20.711.570 881.298
Liguidita differite 50.108,791 63.742.194 13.635.403
Liquiditd immediate 2.198,381 4.773.880 2.575.499
Totale impieghi 80.287.765 97.755.605 17.467.840
PASSIVO

Patrimonio netto 41.903.721 47.030.309 5.126.588
Passivo consolidato 1.993.718 2.815.364 821.646
Fondi a m/l termine 1.993.718 2.815.364 821.646
Passivo corrente 36.390.326 47.909.932 11.519.606
Fondi a breve termine 36,390.326 47.909.932 11.519.606
Totale Fonti 80.287.765 97.755.605 17.467.840

(*}ivalori di Stato Patriimoniate relativi allesercizio 2024 sono statl ridsterminati per tener conto dolla modifica di eriterlo di valorizza-
zigne delle rimanenze,
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It totale attivo si attesta a euro 80.287.765, significativamente in calo rispetto all’anno prece-
dente (-18%), riflettendo una marcata riduzione del capitale circolante, in particolare dei crediti
dovuta al minor giro d’affari.

Le immobilizzazioni si attestano a euro 8.152,321 (-4% vs PY), come risultato dello slittamento di
aleuni investiment] in Capex, in un contesto di complessiva prudenza negli investimenti.

La struttura finanziaria risulta pili solida grazie alla diminuzione dellindebitamento, mentre il pa-
trimonio netto si riduce coerentemente ¢on una fase di performance debote e come risultato
della distribuzione di dividendi ai soci.

Nella nota integrativa, in sede di commento alle posizioni “Crediti verso clienti”, “Rimanenzs”,
“Altri Crediti” & “Debiti verso fornitori” sono state fornite dettagliate spiegazioni a supporto degli
accadimenti aziendali che hanno generato la diminuzione del capitale circolante e del passivo
corrente,

In particolare, il Capitale Gircolante Netto, che nella nostra accezione comprende tutte le attivita
e passivita a breve termine che siano di natura hon finanziaria, di natura ricorrente nell’attivita
d’azienda e di natura monetaria e non “contabile”, ammonta alla data del 28 febbraic 2026 a euro
42 milioni dieuro (51,1 mitioni di euro al 31 dicembre 2024): il decremento di 9,1 milioni di euro &
dovuto a tutti i motivi richfamati in precedenza.

H patrimonio netto ha ragistrato un decremento per effetto della distribuzione di dividendi ai soci
parzialmente compensato dall’incremento derivante dall'utile dell’esercizio e dall’utile dell’eser-
cizio precedente destinato a riserva.

Per maggiorl dettagli si rimanda a quanto indicato nella nota integrativa al bilancio.

Di seguito siforniscono ulterioti indici di carattere finanziario:

2025/2026 2024

Fice di struttura sacco (Capitale netto)/ Capitate fisso 514,0% 548,9%
Indice di struttura allaigato {Capftale netto+Passivo consolidato)/Capitals fisso 538,5% 578,2%
Indice di indebitamento totale Capitale netto / (Passiva corrente + Passivo censolidato) 109,2% 90,3%
Quoziente di disponibilita Capftale sircolante / Passivo corrents 198,2% 183,2%
CCN (Magazzino+Liquidita differite+Liquidita imimediate} - Passivo corrente 35.745.118 40.777.265
Quorziente di tesoreria {Liquidits immediate+ Liquidita differite) / Passivo corrente 143,7% 142,1%
Rotazione magazzino Giacenza media di magazzino (netto merce in viaggio}/ Ricavi di vendite x 365 gg. 34 30
Indebitamento finanziaric Capitate natto/ Debiti finanziar] 443,5% 33,0%

Contesto macroeconomico

Nel 2025 il contesto macroeconomico italiano si & mantenuto stabile ma fragile. IL PIL & cresciuto
intorno allo 0,5%, al di sotto delia media europea, sostenuto principalmente dalla domanda in-
terna e dagli investimenti pubbilici. La produzione industriale ha mostrato segnali di recupero di-
somogenei, restando nel complesso debole, mentre Uinflazione si & attestata intorno all’1 ,7%,

riducendo la volatilita dei costi ma comprimendo il potere di pricing delle imprese.
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In questo quadro, il settore chimico ha continuato a risentire in modo significativo di condizioni
di mercato sfavorevoli. Dopo la marcata contrazione del biennio 2022-2024, anche il 2025 ha re-
gistrato una dinamica negativa, nel’ordine del -1,5%, riflesso di una domanda ancora debole, di
costi energetici e regolatori elevati e di una crescente pressions competitiva, in particolare da
importazioni a basso costo. Il com parto & quindirimasto sotto pressione, con limitate prospettive
di recupero nel breve termine.

Le criticita strutturali, tra cui la scarsa competitivita dei costi e la crescents complessita norma-
tiva, hanno continuato a incidere negativamente sul settore. Alcuni elementi di resilienza, come
la stabilita potitica e la tenuta di nicchie specialistiche, hanno offerto un parziale supporto, senza
tuttavia compensare un contesto complessivamente sfavorevole. La domanda ha evidenziato
una maggiote tenuta nei segment; farmaceutico, food, feed e nei materiali a pili elevato conte-
Nnuto tecnologico e sostenibile. Al contrario, settori tradizionalmente rilevanti per Gamma Chi-
mica quali automotive, tessile, gomma-plastica, costruzioni e concia-pellami hanno registrato
un andamento marcatamente negativo,

In questo contesto, la Societa ha proseguito il percorso di rifocalizzazione verso segmentl in cre-
scita, guali cosmetico, feed, farmaceutico e detergenza, rafforzando al contempo i team tecnico-
commerciall dedicati e specializzati.

Parallelamente, 'evoluzione normativa europea in ambito ambientale e di sostenibilita ha conti-
nuato a influenzare in modo ritevante le strategie del settore, accelerando U'adozione dj soluzioni
sostenibili e lo sviluppo di prodotti conformi ai requisiti ESG. In tale ambito, Gamma Chimica,
anche in coordinamento con it Gruppo Stockmeier, ha ulteriormente consolidato il proprio impe-
gno su politiche di sostenibilita di medio-lungo periodo, integrandole nei processi commerciali,
di approwvigionamento e di gestione delrischio.

112025 si & pertanto configurato come un anno ancora sfidante per il settore, in cui la creazions
divalore non & dipesa dall’espansione del mercato, bensi dalla qualith operativa, dall’ottimizza-
zione del portafoglio, dagli investimenti in sostenibilith e dalla capacita di acquisire quote in un
contesto competitivo pili intenso grazie al miglioramento dsllefficienza interna ed efficacia

nell’esecuzione delle politiche commerciali,

Condizioni Operative e Sviluppo dell’attivita
Gamma Chimica presenta un posizionamento storicamente concentrato sulle commodity della
chimica organica, che continuanc a rappresentare il principale driver dei volumi e della presenza

commerciale. Questa identitd ha tuttavia esposto la Societd alle criticity di mercato, in
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particolare in contesti di domanda debols, forte pressione competitiva e consaguente limitata
capacita di consolidamento dei margini.

Nel corso dell’esercizio, il settore ha mostrato segnali di stabilizzazione dopo la fase recessiva
del biennio precedente, senza tuttavia evidenziare un recupero significativo. In questo scenario,
la creazione di valore non & derivata dalla crescita del mercato, bensi dalla capacita di esecu-
zione operativa, dal rafforzamento della disciplina commerciale e dall’ottimizzazione del porta-
foglio prodotti. La Societa ha quindi proseguito nel percorso dj evoluzione del proprio modelio
operativo, mantenendo il presidio sui volum) delle commodity come leva diaccesso allaclienteia
e, parallelamente, accelerando il progressivo spostamento del mix verso prodotti a maggiore va-
tore aggiunto. Tale approccio si & tradotta in un rafforzamento delia proposta tecnica e in una
maggiore integrazione tra attivita commerciali, regolatorie e di supply chain.

Dal punto di vista delle performance, il fatturato ha continuato a risentire della deholezza dei
prezzi e delta domanda. In questo contesto, la gestione attiva del pricing, il ricorso al multi-sour-
cing e it miglioramento del mix prodotto hanno rappresentato leve fondamentali per la difesa
della marginalita che ha visto un miglioramento significativo in termini percentuali.

A livello merceclogico, il fatturato resta trainato dalle commodity organiche (oleochimica, sol-
venti, glicoli e ammine), supportate da elevata affidabilita e competitivita nelle forniture grazie
alla solidita del team Product Management e acquisti. Parallelamente, prosegue lo sviluppo dei
segmernti a maggior contenuto techico (cosmetica, CASE, detergenza e FEED), con iniziative mi-
rate di ampliamento del portafoglio e rafforzamento delle competenze dedicate,

Al contrario, alcune aree pitl tradizionali o a minore priorita strategica, quali Il blending e parte
della chimica inorganica, hanno evidenziato una dinamica pit debole, richiedendo interventi di
razionalizzazione del portafoglio e maggiore selettivitd commerciale.

Dalpunto divista della clientela, il trend & stato quello di ampliamento della base clienti di classe
B e C piuttosto che dalacquisizione di singoli clienti di grandi dimensioni. La strategia commer-
ciale ha continuato a privilegiare una copertura capillare del territorio, supportata da un rafforza-
mento della presenza tacnica nej segmenti prioritari.

| rapporti con i fornitori strategici si sono ulteriormente consolidati, anche grazie al coordina-
mento con il Gruppo Stockmeler, che ha cansentito di migliorare le condizioni di approvvigiona-
mento, ampliare le fonti di fornitura e sviluppare sinergie selettive.

Guardando allo sviluppo futuro, la Societa ha definito una chiara traiettoria strategica basata su
alcuni pilastri fondamentati: eccellenza operativa, affidabilita della supply chain, disciplina com-

merciale e progressivo spostamento del mix verso specialita a maggiore marginalita. In tale
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contesto, attenzione sara focalizzata su segmenti prioritari quali cosmetica, detergenza, CASE,
FEED e su specifiche nicchie ad elevato contenuto techico quati la gomma ed il farmaceutico,
con Uoblettivo diincrementare la qualita dei ricavi e la resilienza del business.

Dal punto divista eperativo, sono continuati gli investimenti volti al miglioramento dei processi e
dell’efficienza. In particolare, & proseguito il percorso di evotuzione dei sistemi gestionali e di raf-
forzamento dei processi di supply chain, customer service o acquisti, con 'obiettivo di aumen-
tare il ivello di integrazione e supportare la crescita futura. Parallelamente, sono state attuate
azioni di controllo dei costi e ottimizzazione organizzativa, mantenendo gli investimenti in Capex
e it focus su sicurezza e sostenibilita, attraverso interventi sugli impianti, sistemi di monitoraggio
e miglioramento continuo delle procedure.

Nel mese di settembre 2025, il Consiglio di Amministrazione della Societa ha approvato lado-
zione del Modelio Organizzativo, ai sensi del D.igs. 231/01, e del Codice Etico aziendale, nomi-
nando anche UOrganismo di Vigilanza, incaricato di svolgere, nellambito delle proprie compe-
tenze, le funzioni di vigilanza e controtio previste dal D.lgs. 231/01.

Pill in dettaglio, la Societs - sensibile all'esigenza di assicurare condizioni di correttezza e dj tra-
sparenza nella conduzione degli affari e delle attivita aziendali - a tutela della sua posizione e
della propria immagine, nonché delle aspettative e del lavoro dei propri dipendenti, ha ritenuto,
conformemente alle politiche aziendali, di procedere all’attuazione di un proprio Modello orga-
nizzativo. La Societa ha inolire approvato il Codice Etico che, esprimendo i valori e principi cui
Vattivith aziendale si ispira, ha lo sGopo di indirizzare i comportamenti dei destinatari affinché li
uniformino a criteri di correttezza, lealta e trasparenza anche al fine di soddisfare le esigenze che
Papplicazione del Modello 231 intende perseguire.

In sintesi, in un contesto ancora complesso, Gamma Chimica ha rafforzato le proprie basi ope-~
rative e strategiche, ponendo le condizioni per una crescita futura fondata su qualita del portafo-

glio, disciplina esecutiva e capacita di adattamento a un mercato in evoluzione

Costi

| principali costi relativi alla gestione operativa sono di seguito evidenziati:

Importiin Furo 2025/2026 2024 Varlazione
Materie prime, sussidia rie, di censumo ¢ merci oompresa la variazione delle fimanenze 141.082.538 162,723,654 - 21.641.116
Personale 8.881.242 8.344.205 537.036
Servizi 16.279.473 16.376.279 - 96.806
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La riduzione dej costi per “Materie prime, sussidiarie, di consumo e merci” & da ricondursi prin-
cipalmente alla contrazione dai volumi di attivita, che ha determinato un minore fabbisogno pro-

duttivo e, conseguentemente, una diminuzione degli approwigionamenti.

Ricavi

ILvalore della produzione realizzato nel corso dell’esercizio & cosi specificato:

Importtin Euro 2025/2026 2024 Variazione
Valore delle vendite ¢ dalls prestazion] 173,225,220 196.052.699 - 22.827,479
Altri ricavi e proventi 484.733 1.286.238 - 801.505

Di cui nel mercato estero:

Importiin Eura 2025/2026 2024 Variazione
Valore delts vendite o detia prestazioni 6.812.473 7.572.313 - 759.840

Alty] ricavi e proventi -

Gestione Finanziaria

Itrisultato finanziario mostra un §egno negativo ed ammonta complessivamente a eurc 171.794;
il peso percentuale degli oneri finanziari netti, calcolato sul fatturato complessivo, & pari allo
0,016% contro lo 0,39% del passato esercizio, riduzione questa che & prevalentemente dovuta
alllandamento dei tassi bancari che nel corso dell’esercizio si sono mantenuti in una fase di as-
sestamento e moderato calo.

Si segnala che nel risultato finanziario sono anche compresi: a) gli sconti finanziari da fornitori
paria euro 22.875 (euro 15,998 nel passato esercizio); b} e differenze cambio che sono comples-
sivamente negative perun ammontare di euro 87.868 (positive per euro 45,626 nel passato eser-

Gizio).

Investimenti

Anche nel corso del corrente esercizio gliinvestimentiin beni materialie su beni di terzi sono stati
di significativo importo, avendo superato l'ammontare netto di un milione di eure. Sono prose-
guiti gli investimenti ne! sito logistico di Castelnovetto che hanno riguardato principalmente a) il
completamento della sostituzione ed aumento della capacita di n.4 serbatoi di dituizione del pro-
dotto SLES, b) Uinstallazione din.3 stazionidi riempimento semiautomatiche a servizio din.g ser-
batoi al reparto 3, c) la consusta sostituzione del parco cisternetts /IBC e d}Acquisto ed installa-
zione di un manipolatore elettropneumatico per movimentazione sacchi.

Per il resto la Societa si & limitata alle sostituzioni di carattere ordinario e ad investimenti minori,
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W

, iInvestimenti minori ed ta

normale sostituzione del parco IBC, si prevede di realizzare i seguentj investimenti: a) Sostitu-

zione e nuova automazione della pesa ponte, b)

processo, c) Modifica layout impianti area solventi,

Instaltazione impianto purificazione acque di

d) Acquisto ed installazione impianto carica-

mento polveri in bulk, e) Acquisto moduli stoccaggio prodotti a temperatura controllata,

Attivita di Ricerca e Sviluppo

La Societa ha continuato a investire nelle attivita di laboratorio e controlio gualitd in termini di

bersonale qualificato e strumentazione di laboratorio,

Rapporti con Imprese Controllate,

di queste ultime

Collegate, Controllanti e Imprese sottoposte al controlio

DI seguito dettagliamo i rapporti intercorsi nell’esercizio con le societa che alla data del 28 feb-

bralo 2026 risultavano controllate, collegate, e controllate dalla societa controllante, intesa

come tale la Stockmeler Holding SE. Le societ? controllate dalle controllanti sonoe le societ ap-

partenenti al Gruppo controllate dalla Stockmeier Holding SE.

Net bilancio al 28 febbraio 2026, i rapporti economici intercorsi si possono cosi riassumere:

Importiin euro Rleavi Costl
Deneminazione sociale Natura impoite Matura imparto
Socleta controilante
Stackmeier Holding SE Prestaziont dl senvizl e rfaddebita cost] 100.810
Socletd sottoposte alcontrollo dellacontrolionte
Stockmeler ftaly Holding S.r.t, I i di serviz e rfadd cost 5.485
Stockreler Immobiliare .1l Conispettivo per senizl e riad debito cost] 112,191 Affitti passivi 956,484
cost 4,783
BASSERMANN MINERALS GMBH & CO, KG Acquisto marcl 32580
Stockmeter Belgizm S.r.l, Venditamerci 898
HDS-CHEMIE ROMANIAS.R.E. Vendita merel 2850
STOCKMEIER CHEMICALS GMBH&GO. KG Corrispettivi per sendzi e Haddebito costi - i 2425
Prestazionidi senvizl e rladdebita cost 575.006
Stockmeier Chemie GMBH Vendita merci 308,04¢ Acguisto merc 1.771.954
F costl 9.320 Py di senvizl e rladd t 42.996
STOCKMEIER QuimicaS.L.U, Vendita mercl 7.891 Acquisto merci 38.328
HDS-CHEMIE HANDELS GES.M.B.H. Vendita merc 24.238
KEMTANAG Vendita merci 57.546
Stockmeler France SAS Venditamerci 5.100
Stockmeler Chemia $,F,2.0.0. Y 48.991 Acqulsto merci 42,565
Innochem S.A. Vend| 4.536_Acguisto merci 258,013
Prowigione attiva 206.958 costt 465
Vesta Chamicals BY. Acquiste marci 12,253
STOCKMEIER FLUIDS GMBH & CO.KG Vendita merc] - Acquisto merci 15.862

Sirimanda alla nota integrativa per la suddivisione per natura dei costj e deiricavi.
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Nel hilancio al 28 febbraio 2026 § rapporti patrimoniali si possono cosl riassumere:

Imporilin eura
Denominazlone saciale

Crediit

Bebhij

Natura

Imposto Natura

tmparta

Sacletd controflante

Stockmeler Holding SE

Corrlspettivi per sen

Conlspettivi per servizl erladdebita costt

107.166

Rizdtdebito cost frisconto)

12,530

Soclata soltoposte alconlrolio deliacon troliante

meler lalyHotding S.r.l.

Ci fiscale

458,935

Stockmeter ImmobilliareS.r.l.

Deposlto cavzionala

250603

Atfit] passivi eriaddebito coptl{Risconto atiivo)

30000 Affittipassivi

175.458

Conlspettivo per servizi e faddebito costi

137419

STOCKMEIER CHEMICALS GMBH&CO. KG
STOCKMEIERCHEMIE GMBH& CO.KG

\mmoblUrzaziont Immatedall {Progetto SAF)

150141 Prestazloni i servizl ¢ rladdeblto costi

Vendita merci

30.255 Acgulsto merel

42895
170982

Rladdebita costl (rlsconte attiva)

817 Rladdebito costl

17626

STOCKMEIER Quimicas.LU, Vendita merc) - Acgquisto merc) 38.328
InnochemBY. Atquisto merct 50.288
HDS-GHEMIEHANDELS G£5,M.B.H. Venditamere] 14.438
Stockmeler ChemlaS.P.20.0, Venditamerct 13,520

Azioni proprie ed azioni della Societ’ controllante

Si segnala che la Societd non possiede e non ha acquistato né alisnato nel corso dell’esercizio

azioni proprie, né azioni o quote di Societa controllanti, né direttamente né per il tramite di So-

cieta fiduciaria o per interposta persona,

Rischi ed Incertezze

Rischi di tassi di interesse

IL“Rischio tassi di interesse”

consiste nella possibititd che un eccessivo incremento degli stessi

possa determinare un ammontare di onerj finanziari molto elevati sulla guota residua di debito

verso gli enti finanziatori.

Peril 2026 si prevede una fluttuazione dei tassi di interesse rispetto alla media fatta registrare nel

2025 a seguito del contesto internazionale, mantenendosi sempre ad un livello mediamente ele-

vato. L'attuale solidita patrimoniale della societa continuera a contribuire a contenere eventuali

impatti negativi derivanti dall’andamento dej mercati finanziari.

La Societa aveva in corso alla data di chiusura dell’

esercizio operazioni di copertura sui tassi di

interesse relativi a finanziamenti a medio termine ricevuiti la cui estinzione & prevista nel primo

semestre 2026; lo scopo delle operazioni consiste nel rendere fisso it tasso di interesse contrat-

tualmente variabile. Le differenze di valutazione mark to market alla fine dell’

esercizio risulta ne-

gativa per euro 767 e non sono stats recepite direttamente in bilancio: nella nota integrativa sono

state fornite tutte le necessarie spiegazionia cui,

Rischio sui tassi di cambio

conseguentemente, st rimanda.

La Societa & parzialmente soggelta a questotipo dirischic in quanto le importazioni di prodotti di

origine Asiatica vengono fatturat in doliari americani.

IL rischio non compromette | risultati
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economici, ma & rilevante poiché gli acquisti in vatuta incidono per il 10-15% del totale. In conte-
stidi mercato instabilj & prassi, coprire, almeno parzialmente, queste operazioni con acquisto di
valuta a termine. Nell’esercizio in chiusura questo rischio si & ridimensionato in quanto la gran
parte degli acquisti da Cina e Indija risultano prepagati; conseguentemente nessuna operazione

di copertura & stata effettuata,

Rischio di prezzo

La nostra societa, come lintero settore, & esposta al rischio di oscillazioni dei prezzi, spesso im-
prevedibili. Per il 2026 si prevede un contesto caratterizzato da incertezza. Le tensioni geopoliti-
che e le dinamiche commerciali internazionali attualments imprevedibiii potrebbero continuare
ad incidere sull’andamento dei prezzi, ‘

L’esperienza accumutata nel corso degli anni e i risultati ottenuti oi inducono a ritenere che, in
ogni caso, gli strtumenti in nostro Possesso siano in grado di contenerej potenziali effetti negativi,

anche in uno scenario persistente di volatilita nel 2026,

Rischio credito

La Societd monitora costantemente icreditiscadutiein scadenza, attivando sollecitie recupero,
e coinvolgendo il legale esterno se necessario. Nell’esercizio in commento non sisonoregistrate
criticita rilevanti, ma restiamo consapevoli di potenziali rischi futuri legati all’attuale contesto
economico.

W rischio & comunque mitigato dalla diversificazione della clientela, operante in vari settori, e

dalla bassa concentrazione dei crediti.

Rischio di liquidita

Itrischio di liguidita deriva normalmente dal fatto che sj possano manifestare significative insol-
venze nella clientela da una parte, da politiche di restrizione del credito operate dal sistera ban-
cario e dalla fluttuazione del girod’affari. Queste eventualit ci sembrano oggi governabilj peruna
serie di motivi; a) il fatturato del prossimo esercizio, salvo aveniment esterni ed interni non pre-
vedibili ed incerti caratterizzanti del contesto attuale, & previsto in crescita come effetto dell’in-
cremento atteso dei prezzi durante il 2026; b} il buon rapporto esistente tra i mezzi finanziari pro-
prie quelliditerz; c) il continuo e costante appoggio concesso dal sistema bancario che peraltro

premia la Vostra azienda con un rating attamente positivo.
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Rischio Paese

La Societa svolge la propria attivita soprattutto in Italia. Solo una parte marginale del fatturato &
stato realizzato attraverso cessioni all’estero, prevalentemente, in paesi comunitari.
N rischio paese si ritiene quindi essere non rilevante perla Vostra Societa per la ridotta incidenza

delle esportazioni sul fatturato peria complessiva solidita dei clienti forniti.

Rischl geopolitici e di sistema

E’ doveroso menzionare come Levoluzione dell’attuale crisi in Medio QOriente, con particolare ri-
ferimento all’area di Hormuz, introduca elementi di forte incertezza | cuj eifett] risultano, allo
stato attuale, difficilmente quantificabili. Le possibiti disruption delle supply chain, la ridotta re-
peribilita di alcune materie prime e la volatitita dei prezzi sono fattori destinati a incidere sull’in-
tero settore g, conseguentements, anche sulla performance di Gamma Chimica.

Se gestita con disciplina, la situazione pud rappresentare non solo un rischio, ma anche un’op-

portunita per rafforzare il posizionamento competitivo di Gamma Chimica.

trumenti finanziari

Per copertura interessi

Nelcorso dei passati esarcizi sono stati acquistati diversi strumenti finanziari volti a rendere fisso
iltasso djinteresse previsto contrattualmente variabite su finanziamenti chirografari a medio ter-
mine. Alla data dj chiusura dell’esercizio ne restano in essere uno. Strimanda a guanto descritto

in nota integrativa e quanto commentato nella sezione dedicata al Rischio tassi di interesse.

Per copertura valutaria
Nel corso dell’esercizio non sono stati sottoscritti strument! finanziari volti g coprire il rischio di
cambio e nessuno strumento di questo genere era in portafoglio alla data di chiusura delt’eserci-

zio,

Gamma Chimica non & mai incorsa in incidenti o problematiche di natura ambientate. Tuttavia,

la Societs ha adottato un sistema strutturato di prevenzione e gestione del rischio ambientale,
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supportato da specifiche coperture assicurative per eventuali sinistri connessi alle attivita svolte
presso i propti depositi, nonché alle operazioni di trasporto e consegna delle merci ai clienti.

La Societa & certificata ISO 14001 per la gestione ambientale per il sito di Lainate e per il sito di
Castelnovetto (ex AT. Service), a conferma dell’adozione di un sistema di gestione conforme agli
standard internazionali e orientato al miglioramento continuo delle performance ambientali.
Gamma Chimica, anche in coordinamento con il gruppo Stockmeier, partecipa alle attivitd e alle
iniziative necessarie per uno sviluppo sostenibile, inclusa la reportistica richiesta dalla normativa
europea in materia di sostenibitita (Dirsttiva CSRD - Corporate Sustainability Reporting Directive
~ e Dichiarazione Non Finanziaria),

La Societd monitora e aggiorna regolarmente la propria impronta di carbonio (Carbon Footprint
di Prodotto — CFP) e risponde in modo proattivo alie richieste dei clienti in ambito ESG, fornendo
informazioni quali CFP dei pradotti commercializzatl, analisi LCA (Life Cycle Assessment) ed al-
tre metriche ambientali, in collaborazione con | proprifornitori.

La valutazione delle performance di sostenibilitd ambientale viene inolire effettuata annual-

mente attraverso la piattaforma EcoVadis,

Personale

Formazione

La Socleta si & impegnata a supportare to sviluppo professionale della forza lavoro in materia di
ambiente e sicurezza, nonché su ulteriori tematiche inerenti alle competenze professionali dej
dipendenti, sia con corsi di formazione in aula, sia mediante attivita di “Training on the Job”. Si
sono tenuti specifici corsi e sessioni di “Team Building” finalizzati allo sviluppo delle competenze
comunicative e all’approfondimento delie conoscenze linguistiche, al fine di agevolare i rapporti
traidipartimenti e con la casa madre,

In merito alla GDPR, si sono tenute, come awiene annualmente, sessioni di aggiornamento de-
dicate alla data protection, focalizzate sulla differenza tra privacy e data protection, sui principi
del GDPR e sulla gestione della privacy nei rapporti tra dipendenti.

A seguito del conseguimento delte certificazioni e piti nello specifico: i) la certificazione UN| PdR
125:2022 per la Parit di Genere, tutti | dipendenti sono coinvoltl in appositi percorsi formativi; if)
la certificazione ISO/IEC 27001 2022, al fine di garantire che tutti | dipendenti siano aggiornati
sulle misure di sicurezza da adottare, sono stati condivisi con i dipendenti che trattano dati e in-

formazioni alcuni documentj e policy aziendali.
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La Societa ha inoltre erogato la formazione specifica in materia di Whistteblowing e Antitrust,
stccessivamente all'implementazione di tutte le attivita necessarie richieste dalla normativa vi-

gente.

Welfare e Well-being

Nel corso del 2025 sono state intraprese iniziative di welfare e retention, attraverso il riconosci-
mento di un premio sottoforma di credito virtuate. ammontare del premio, pur soggetto alla di-
screzionalita della direzions, & strettamente connesso al conseguimento dei risultati di bitancio.
La Societd si & inoltre impegnata a regolamentare lo strumento del home working, che nel 2025 &

divenuto permanente, e ad offrire percorsi di Coaching.

Politiche retributive

La retribuzione dei dipendent] viene concordata individualmente prima dell’assunzione, in fun-
zione della seniority del candidato e del benchmark interno relativo aljob titte. Oltre alla retriby-
zione fissa & prevista, per alcune categorie aziendali, erogazione di premi variabili. 1 C.C.N.L.

applicato & quello det Commercio.

Compaosizione del personale

Nelcorso deill’anno 2025 Uorganico della Societa ha registrato un incremento tispetto al passato
esercizio, sia nel settore commerciale che in quello amministrativo.

Si rimanda alla tabella rolativa ai dati sull’'occupazione riportata in Nota Integrativa. Nel 2026
sono previsti ulterfori inseriment di personale, finalizzati alla copertura di ruoli attualmente va-

canti e al rafforzamento delle aree strategiche per lo sviluppo del business,

Evoluzione Prevedibile della Gestione

L'evoluzione della recentissima crisj in Medio Oriente introduce un quadro di forte incertezza,
con impatti difficilmente quantificabili su supply chain, disponibility delle materie prime e dina-
mica del prezzi, destinati a riftettersi sull'intero settore e sulla performance di Gamma Chimica.
A questo si sommano il perdurare del conflitto in Ucraina, la perdita di competitivita eurcpea, |
disinvestimenti produttivi e le tensioni internazionali, aggravate da un contesto normativo rigido.
Garnma Chimica pud tuttavia fare leva surelazioniconsolidate con ifornitori, prossimita al clisnti
€ una capacitd operativa basata su prioritizzazione, monitoraggio continuo e rapidita di esecu-
zione, elementi che consentono di mantenere un cauto ottimismo e di proseguire nel percorso di

crescita organica e strutturale lungo le direttrici tracciate negli ultimi due anni,
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Sedi Secondarie

Oltre alla sede legale in Lainate via Lepetit 8, la Societa dispone, alla data cdierna, delle seguenti
unita locali:

 Treviso (TV) viale Repubblica 193/M — ufficio commerciale;

* Castelnovetto (PV} localita Madonna dei Campi SS Mortara-Vercelli - ufficio commerciale, de-

posito e laboratorio analisi,
Lainate, 8 aprile 2026

p. IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
Il Rappresentante Legale
L’Amministratore Delegato

(Andrea Meconcelli)

inqui ichi he il
Il sottoscritto Dott. Cristiano Lenti ai sensi dell'art. 31 comma 2 qmnqqletg della legge 340/2000, dichiara che i
presente documento & conforme all'originale depositato presso la societa.
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Relazione della societa di revisione indipendente ai sensi

dell’articolo 14 del DLgs 39/2010

Agli Azionisti di
Gamma Chimica SpA

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio di Gamma Chimica SpA (la “Societa”),
costituito dallo stato patrimoniale al 28 febbraio 2026, dal conto economico, dal rendiconto

finanziario per I'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della Societa al 28 febbraio 2026, del risultato economico e dei
flussi di cassa per I'esercizio chiuso a tale data in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i

criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia).
Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione
“Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio” della
presente relazione. Siamo indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in
materia di etica e di indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del
bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati su cui basare il nostro

giudizio.

PricewaterhouseCoopers SpA

Sede legale: Milano 20145 Piazza Tre Torri 2 Tel. 02 77851 Fax 02 7785240, Capitale Sociale Euro 6.890.000,00 i.v. C.F. e P.IVA e Reg. Imprese
Milano Menza Brianza Lodi 12979880155 Iscritta al n° 119644 del Registro dei Revisori Legali - Altri Uffici: Ancona 60131 Via Sandro Totti 1 Tel. 071
2132311 - Barl 70122 Via Abate Gimma 72 Tel. 080 5640211 - Bergamo 24121 Largo Belotti 5 Tel. 035 229691 - Bologna 40124 Via Luigi Carlo Farini
12 Tel. 051 6186211 - Brescia 25121 Viale Duca d'Aosta 28 Tel. 030 3697501 - Catania 95129 Corso Italia 302 Tel. 095 7532311 - Firenze 50121
Viale Gramsci 15 Tel. 055 2482811 - Genova 16121 Piazza Piccapietra 9 Tel. 010 29041 - Napoli 80121 Via dei Mille 16 Tel. 081 36181 - Padova
35138 Via Vicenza 4 Tel. 049 873481 - Palermo 90141 Via Marchese Ugo 60 Tel. 091 349737 - Panma 43121 Via Pisacane 1B Tel. 0521 275911 -
Pescara 65127 Piazza Ettore Troilo 8 Tel. 085 4545711 - Roma 00154 Largo Fochetti 29 Tel. 06 570251 - Torino 10122 Via Santa Maria 11 Tel. 011
556771 - Trento 38122 Viale della Costituzione 33 Tel. 0461 237004 - Treviso 31100 Viale Felissent 90 Tel. 0422 696911 - Udine 33100 Via Poscolle
43 Tel. 0432 25789 - Varese 21100 Via Albuzzi 43 Tel. 0332 285039 - Verona 37135 Via Francia 21/C Tel. 045 8263001.

www.pwe.com/it

Informazioni societarie» 74  di 85



Registro Imprese GAMMA CHIMICA S.P.A.

Archivio ufficiale della CCIAA . .
Documento n . T 655952209 Codice Fiscale 04611330152

estratto dal Registro Imprese in data 19/06/2026

Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.1.A.A. GAMMA CHIMICA S.P.A.

Bilancio aggiorato al 28/02/2026 Codice fiscale: 04611330152

pwe

Altri aspetti

La Societa, come richiesto dalla legge, ha inserito in nota integrativa i dati essenziali dell'ultimo
bilancio della societa che esercita su di essa l'attivita di direzione e coordinamento. Il giudizio sul

bilancio di Gamma Chimica SpA non si estende a tali dati.

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio d’esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta
necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi

0 a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di continuare a
operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per
I’appropriatezza dell’utilizzo del presupposto della continuiti aziendale, nonché per una adeguata
informativa in materia. Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella
redazione del bilancio d’esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la
liquidazione della Societa o per 'interruzione dell’attivitad o non abbiano alternative realistiche a tali

scelte.

11 collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di

predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio

I nostri obiettivi sono l'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzionali, e ’emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole
sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una
revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui
sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da

comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa
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ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le

decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del bilancio d’esercizio.
P g

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Ttalia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale

per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

° abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti a
frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di
revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati
su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a
frodi & piti elevato rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da
comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode puo implicare I’esistenza di
collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del

controllo interno;

o abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per

esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno della Societa;

o abbiamo valutato I'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza

delle stime contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa informativa;

o siamo giunti a una conclusione sull’appropriatezza dell'utilizzo da parte degli amministratori
del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti,
sull’eventuale esistenza di un’incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che
possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita della Societa di continuare a operare
come un’entita in funzionamento. In presenza di un’incertezza significativa, siamo tenuti a
richiamare l’attenzione nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio
ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione
del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino
alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare

che la Societa cessi di operare come un’entita in funzionamento;

o abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d’esercizio nel suo
complesso, inclusa I'informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli

eventi sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.
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Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati a un livello appropriato
come richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione
contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno

identificate nel corso della revisione contabile.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizi e dichiarazione ai sensi dell’articolo 14, comma 2, lettere e), e-bis) ed e-ter), del DLgs
39/2010

Gli amministratori di Gamma Chimica SpA sono responsabili per la predisposizione della relazione
sulla gestione di Gamma Chimica SpA al 28 febbraio 2026, incluse la sua coerenza con il relativo

bilancio d’esercizio e la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) 720B al fine di:

o esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio;
o esprimere un giudizio sulla conformita alle norme di legge della relazione sulla gestione;
o rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi nella relazione sulla gestione.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio di Gamma Chimica
SpA al 28 febbraio 2026.

Inoltre, a nostro giudizio, la relazione sulla gestione é redatta in conformita alle norme di legge.
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Con riferimento alla dichiarazione di cui all’articolo 14, comma 2, lettera e-ter), del DLgs 39/2010,
rilasciata sulla base delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del relativo contesto

acquisite nel corso dell’attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Milano, 23 aprile 2026

PricewaterhouseCoopers SpA

ey ) 5
107, =12 (((l’*/
Gian Paolo Manfré L

(Revisore legale)

Il sottoscritto Dott. Cristiano Lenti ai sensi dell'art. 31 comma 2-quinquies della Legge 340/2000, dichiara che
il presente documento € conforme all'originale depositato presso la societa.
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Societa soggetta a direzione e coordinamento ex articolo 2497 c.c. di Stockmeier Holding SE
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
Redatta ai sensi del comma 2 dell’art. 2429 cc relativa al

BILANCIO AL 28 FEBBRAIO 2026
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Ai Signori Azionisti della Societa GAMMA CHIMICA SPA

Nel corso dell'esercizio chiuso al 28 febbraio 2026 la nostra attivita & stata ispirata alle disposizioni
di legge e alle Norme di comportamento del Collegio Sindacale di societa non quotate emanate dal
Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili, da ultimo aggiornate a
dicembre 2024 e vigenti dal 1° gennaio 2025.

1l Collegio Sindacale in carica é stato nominato dall’Assemblea dei Soci del 12 maggio 2025 e rimarra

in carica fino all'approvazione del bilancio chiuso al 31 dicembre 2027 (ora 28 febbraio 2028).

L'organo di amministrazione ha reso disponibili i seguenti documenti approvati in data 8/04/2026,
relativi al bilancio dell’esercizio chiuso al 28 febbraio 2026 che si compone di:

- Stato Patrimoniale, Conto Economico, completo di Nota Integrativa;

- Rendiconto Finanziario

- Relazione sulla Gestione.

Si ricorda che lattivita di revisione legale della Societa é stata affidata, con delibera dell'assemblea
ordinaria del 12 maggio 2025, alla societa di revisione PRICEWATERHOUSECOOPERS S.p.A. per gli
esercizi dal 2025 al 2027.

Il Collegio ricorda infine che con delibera della assemblea straordinaria dei soci in data 25 settembre
2025 é stata deliberata la modifica della data di chiusura dell'esercizio sociale all’ultimo giorno del
mese di febbraio di ogni anno, al fine di allinearsi con il gruppo Stockmeier, di cui la Societa & parte
(la controllante ultima, che esercita l'attivita di direzione e coordinamento & Stockmeier Holding SE
con sede a Bielefeld, Germania, mentre la controllante diretta & Stockmeier italy Holding S.r.l):
I'esercizio € dunque di 14 mesi e si € chiuso il 28 febbraio 2026.

I dati esposti nel bilancio dell'esercizio chiuso al 28, febbraio 2026 vanno quindi letti anche in

considerazione della maggiore durata del periodo di riferimento.

Premessa generale
Conoscenza della societa, valutazione dei rischi e rapporto sugli incarichi affidati
1l Collegio Sindacale dichiara di avere svolto le operazioni legate al proprio incarico per l'intero
esercizio oggetto di bilancio avvalendosi anche - delle informazioni raccolte dall'organo
amministrativo in merito alla societa e per quanto concerne:
i) la tipologia dell’attivita svolta;
ii) la sua struttura organizzativa e contabile;
tenendo conto delle dimensioni, viene ribadito che la fase di “pianificazione” dell’attivita di vigilanza

- nella quale occorre valutare i rischi intrinseci e le criticita rispetto ai due parametri sopra citati - &

v

2
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stata attuata mediante il riscontro positivo riguardo a quanto conosciuto in base alle informazioni
acquisite.

E stato quindi possibile osservare che:

- I'attivita tipica svolta dalla societa non & mutata nel corso dell’esercizio in esame ed & coerente con
quanto previsto dall'oggetto sociale;

- l'assetto organizzativo e la dotazione delle strutture informatiche sono rimasti sostanzialmente
invariati;

- 'esercizio chiuso al 28 febbraio 2026, di durata eccezionale di 14 mesi, non risulta pienamente
comparabile con il precedente esercizio di 12 mesi: i principali elementi del confronto sono riassunti
nella Relazione sulla Gestione. ‘

La presente relazione riassume quindi l'attivita concernente l'informativa prevista dall’art. 2429, co.
2, c.C. e piu precisamente:

- sui risultati dell’esercizio sociale;

- sull'attivita svolta nelladempimento dei doveri previsti dalla norma;

- sulle osservazioni e le proposte in ordine al bilaﬁcio, con particolare riferimento all'eventuale utilizzo
da parte dell'organo di amministrazione della deroga di cui aII’aEt. 2423, co. 4-5, c.c.;

- sull'eventuale ricevimento di denunce da parte dei soci di cui allart. 2408 c.c.

Le attivita svolte dal Collegio hanno riguardato, sotto I'aspetto temporale, l'intero esercizio della
durata di quattordici mesi e nel corso dello stesso sono state regolarmente svolte le riunioni di cui
allart. 2404 c.c. delle quali sono stati redatti appositi verbali debitamente sottoscritti per
approvazione unanime.

Attivita svolta

Durante le verifiche il Collegio ha preso conoscenza dell’evoluzione dell’attivita svolta dalla societa,
ponendo particolare attenzione alle problematiche di natura contingente al fine di individuarne
l'impatto economico e finanziario sul risultato di esercizio e sulla struttura patrimoniale, nonché gli
eventuali rischi come anche quelli derivanti da perdite su crediti, monitorati con periodicita costante
cosi come evidenziato dalle relazioni redatte.

Il Collegio ha valutato, per quanto di sua competenza, 'adeguatezza della struttura organizzativa e
funzionale dellimpresa e delle sue eventuali mutazioni rispetto alle esigenze minime postulate
dall'andamento della gestione ed a tale riguardo il Collegio non ha osservazioni particolari da riferire.
I rapporti con le persone operanti nella citata struttura - amministratori, dipendenti e consulenti
esterni - si sono ispirati alla reciproca collaborazione nel rispetto dei ruoli a ciascuno affidati, avendo
chiarito quelli del Collegio Sindacale.

Per tutta la durata dell’esercizio si & potuto riscontrare che:
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- il personale amministrativo interno incaricato della rilevazione dei fatti aziendali non é
sostanzialmente mutato rispetto all'esercizio precedente;
- il livello della sua preparazione tecnica resta adeguato rispetto alla tipologia dei fatti aziendali
ordinari da rilevare e pud vantare una sufficiente conoscenza delle problematiche aziendali.
Le informazioni richieste dall'art. 2381, co. 5, c.c., sono state fornite dall'organo amministrativo
delegato e cio sia in occasione delle riunioni programmate e anche tramite i contatti informativi sia
in presenza sia in videoconferenza con i membri dell'amministrazione: da tutto quanto sopra deriva
che gli amministratori esecutivi hanno, nella sostanza e nella forma, rispettato quanto ad essi
imposto dalla citata norma.
II Collegio ha verificato che l'organo amministrativo abbia effettuato, sulla base delle evidenze
attualmente disponibili e degli scenari allo stato configurabili, un‘analisi continua e costante
sull'attivita economica, sulla situazione finanziaria e sui risultati economici della societa; in particolare
ha verificato che I'organo amministrativo abbia aggiornato la valutazione in merito alla sussistenza
del presupposto della continuita aziendale. Alla luce di tale analisi, il Collegio ha verificato
I'informativa di bilancio con particolare riferimento alla continuita aziendale, in relazione alla quale
non vengono evidenziate situazioni di significativa incertezza.
In conclusione, per quanto € stato possibile riscontrare durante l'attivita svolta nell’esercizio, il
Collegio Sindacale puo affermare che:
- le decisioni assunte dai soci e dall'organo di amministrazione sono state conformi alla legge ed allo
statuto sociale e non sono state palesemente imprudenti o tali da compromettere definitivamente
I'integrita del patrimonio sociale;
- sono state acquisite le informazioni sufficienti relative al generale andamento della gestione e sulla
sua prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di maggior rilievo, per dimensioni o
caratteristiche, effettuate dalla societa;
- le operazioni poste in essere sono state anch’esse conformi alla legge ed allo statuto sociale e non
in potenziale contrasto con le delibere assunte dallassemblea dei soci o tali da compromettere
I'integrita del patrimonio sociale;
- non si pongono specifiche osservazioni in merito all'adeguatezza dell'assetto organizzativo della
societa, né in merito all'adeguatezza del sistema amministrativo e contabile, nonché sull'affidabilita
di quest’ultimo nel rappresentare correttamente i fatti di gestione;
- nel corso dell'attivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi ulteriori fatti significativi
tali da richiederne la segnalazione nella presente relazione;
- non si & dovuto intervenire per omissioni dell'organo di amministrazione ai sensi dell’art. 2406 c.c.;
- non sono state ricevute denunce ai sensi dell’art. 2408 c.c.;
- non sono state fatte denunce ai sensi dell‘art. 2409, co. 7, c.c.;
- nel corso dell’esercizio il Collegio Sindacale non ha rilasciato pareri previsti dalla legge;

4
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- non abbiamo effettuato segnalazioni all'organo di amministrazione ai sensi e per gli effetti di cui
all'art. 15 d.l. n. 118/2021 o ai sensi e per gli effetti di cui all'art. 25-octies d.lgs. 12 gennaio 2019,
n. 14. Non abbiamo ricevuto segnalaziohi da parte dei creditori pubblici ai sensi e per gli effetti di
cui art. 25-novies d.lgs. 12 gennaio 2019, n. 14, o ai sensi e per gli effetti di cui all’art. 30-sexjes d.|.
6 novembre 2021, n. 152, convertito dalla legge 29 dicembre 2021, n. 233, e successive
modificazioni.

In conclusione, nel corso dell‘attivita di vigilanza svolta.e sulla base delle informazioni ottenute dalla
Societa di Revisione anche nel corso degli incontri con la stessa tenuti, non sono stati rilevati fatti
e/o omissioni censurabili e/o irregolarita o comunque elementi significativi da menzionare nella

presente relazione.

Osservazioni e proposte in ordine al bilancio ed alla sua approvazione

1l progetto di bilancio dell'esercizio’ chiuso al 28 febbraio 2026 & stato approvato dall'organo di
amministrazione e risulta costituito dallo Stato Patrimoniale, dal Conto Economico, dal Rendiconto
finanziario e dalla Nota Integrativa.

Inoltre:

- l'organo di amministrazione ha altresi predisposto la relazione sulla gestione di cui aII’aft.
2428 c.c.;

- tali documenti sono stati consegnati al Collegio Sindacale in tempo utile affinché siano
depositati presso la sede della societa corredati dalla presente relazione, nel rispetto del
termine previsto dallart. 2429, co. 1, c.c.;

- la revisione legale ¢ stata affidata alla societa di revisione PRICEWATERHOUSECOOPERS SPA
che ha predisposto la propria relazione ex art. 14 D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39 in data 23
aprile 2026, relazione che non evidenzia rilievi per deviazioni significative, ovvero giudizi
negativi o imbossibilité di esprimere un giudizio o richiami di informativa e pertanto il giudizio
rilasciato € positivo;

- Non essendo a codesto Collegio Sindacale demandata la revisione legale del bilancio,
abbiamo vigilato sullimpostazione generale data allo stesso, sulla sua generale conformita
alla legge per quel che riguarda la sua formazione e struttura, anche tramite le informazioni
assunte dal soggetto incaricato della revisione legale dei conti, e a tale riguardo non abbiamo
osservazioni particolari da riferire. Diamo atto di aver esaminato i risultati del lavoro svolto
dalla societa di revisione sul bilancio d’esercizio, la quale ha espresso in data odierna, un
giudizio senza rilievi.

E quindi stato esaminato il progetto di bilancio, in merito al quale vengono fornite ancora le seguenti
ulteriori informazioni:
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- i criteri di valutazione delle poste dell'attivo e del passivo soggette a tale necessita inderogabile
sono stati controllati € non sono risultati sostanzialmente diversi da quelli adottati negli esercizi
precedenti, conformi al disposto dell’art. 2426 c.c., ad eccezione della modifica del criterio di
valorizzazione delle rimanenze di magazzino dal metodo LIFO al metodo del costo medio ponderato, .
operata al fine di uniformare i propri principi contabili a quelli in uso nel gruppo Stockmeier, con
effetto retroattivo al 1° gennaio 2025. A tal proposito si segnala che nel paragrafo “Rimanenze” della
Nota Integrativa sono riportati, @ meri fini comparativi, gli effetti del cambiamento del criterio di
valutazione del magazzino retrodatati al 1° gennaio 2024 sulle voci di Stato Patrimoniale e Conto
Economico;

- & stata posta attenzione allimpostazione data al progetto di bilancio, sulla sua generale conformita
alla legge per quello che riguarda la sua formazione e struttura e a tale riguardo non si hanno
osservazioni che debbano essere evidenziate nella presente relazione;

- & stata verificata l'osservanza delle norme di legge inerenti la predisposizione della relazione sulla
gestione e a tale riguardo non si hanno osservazioni che debbano essere evidenziate nella presente
relazione; '

- I'organo di amministrazione, nella redazione del bilancid, non ha derogato alle norme di legge ai
sensi dell'art. 2423, co. 4e 5, c.c.;

- & stata verificata la rispondenza del bilancio ai fatti ed alle informazioni di cui si & avuta conoscenza
a seguito dell'assolvimento dei doveri tipici del Collegio Sindacale ed a tale riguardo non vengono
evidenziate ulteriori osservazioni;

- non sono presenti nell'attivo dello stato patrimoniale costi di impianto e ampliamento e costi di
sviluppo ai sensi dell’art. 2426, co. 5, c.c.;

- non & presente nell‘attivo dello stato patrimoniale alcun avviamento ai sensi dell’art. 2426, n. 6,
c.C.;

- non sono state fornite in nota integrativa le informazioni richieste dall'art. 2427-bis c.c., relative
agli strumenti finanziari derivati in quanto non presenti;

- si & presa visione della relazione dell'organismo di vigilanza e non sono emerse criticita rispetto al
modello organizzativo che debbano essere evidenziate .nella presente relazione.

1l Collegio Sindacale rileva inoltre che il Progetto di bilancio riferisce che I'evoluzione della gestione
prevede un quadro di forte incertezza Iegaté anche all'evoluzione della recente crisi in Medio Oriente,
nonostante il quale la Societa spera di proseguire nel percorso di crescita organica e strutturale lungo
le direttrici tracciate negli ultimi due anni.
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Risultato dell’esercizio sociale

Il risultato netto accertato dall'organo di amministrazione relativo all’esercizio chiuso al 28 febbraio
2026, come anche evidente dalla lettura del bilancio, risulta essere positivo per € 2.016.269.
Conclusioni

In considerazione di quanto in precedenza evidenziato e delle informazioni scambiate con la Societa
di Revisione, preso altresi atto della sua Relazione che esprime un giudizio senza rilievi sul bilancio
e sulla coerenza della Relazione $ulla Gestione con il bilancio di esercizio ed con le norme di legge,
si ritiene all'unanimita che non sussistano ragioni ostative all'approvazione da parte Vostra del
progetto di bilancio per I'esercizio chiuso al 28 febbraio 2026 cosi come & stato redatto e Vi & stato
proposto dall’'organo di amministrazione.

1l Collegio concorda infine con la proposta di destinazione del risultato d’esercizio al conto “Utili
portati a nuovo” fatta dagli amministratori in Nota Integrativa.

Milano, 23 aprile 2026

Il Collegio Sindacale
Dott.ssa Masotti Francesca

K%L/

Dott.ssa Beatrice Bertoldi

etk

/
/ A
oY

Il sottoscritto Dott. Cristiano Lenti ai sensi dell'art. 31 comma 2 quinquies della legge 340/2000, dichiara che il
presente documento & conforme all'originale depositato presso la societa.
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